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RESOLUCION NUMERO 0349
(25 MAR 2015 )

Por la cual se aprueban algunas modificaciones del Reglamento de Operacion y
Funcionamiento del Sistema de Negociacion de Divisas y de Registro de
Operaciones sobre Divisas de GFI Exchange Colombia S.A., relacionadas con el
Afiliado Facilitador, entre otros.

EL SUPERINTENDENTE DELEGADO PARA SUPERVISION DE RIESGOS DE
MERCADOS E INTEGRIDAD (E)
En ejercicio de la facultad consagrada en el numeral 7° del articulo 11.2.1.4.22. del
Decreto 2555 de 2010, y

CONSIDERANDO

PRIMERO: Que de conformidad con lo previsto en el numeral 1° de! paragrafo 3°
del articulo 75 de la Ley 964 de 2005, concordante con el articulo 11.2.1.6.1. de!
Decreto 2555 de 2010, las sociedades administradoras de sistemas de
negociacion y de registro de operaciones sobre divisas estan sometidas a la
inspeccion y vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia.

SEGUNDO: Que conforme a lo previsto en el articulo 13 de la Resolucion Externa
No. 4 de 2009 expedida por la Junta Directiva del Banco de la Republica, el
reglamento de los sistemas de negociacion y de registro de operaciones sobre
divisas, asi como sus modificaciones, deben someterse a la aprobacion de la
Superintendencia Financiera de Colombia, previo concepto del Banco de la
Republica.

TERCERO: Que de conformidad con el numeral 7° del articulo 11.2.1.4.22. del
Decreto 2555 de 2010, corresponde al Superintendente Delegado para
Supervisién de Riesgos de Mercados e Integridad, entre otras funciones. aprobar
los reglamentos generales y operativos de los proveedores de infraestructura.

Decreto 2555 de 2010, se entiende por proveedores de infraestructura, entre
otres, los administradores de sistemas de negociacion y de registro de
operaciones sobre divisas.
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Por la cual se aprueban algunas medificaciones del Reglamento de Operacién y Funcionamiento del Sistema
de Negociacion de Divisas y de Registro de Operaciones sobre Divisas de GFI Exchange Colombia S.A.,
relacionadas con el Afiliado Facilitador, entre otros.

QUINTO: Que mediante la Resolucion 2454 del 24 de diciembre de 2010 la
Superintendencia Financiera de Colombia aprobé el Reglamento de
Funcionamiento y Operacion de un Sistema de Negociaciéon de Divisas y de
Registro de Transacciones sobre Divisas denominado "GFI Exchange Colombia
S.A.", administrado por GF| Exchange Colombia S.A.

SEXTO: Que mediante comunicacion radicada bajo el nimero 2014018404 del 25
de febrero de 2014 la doctora Paola Hurtado Castro, representante legal de GFI
Exchange Colombia S.A., someti6 a la aprobacion de la Superintendencia
Financiera de Colombia la modificacion del Reglamento de Operacion y
Funcionamiento del Sistema de Negociacién de Divisas y de Registro de
Operaciones sobre Divisas administrado por esa sociedad.

Adicionaimente, GFI Exchange Colombia S.A. informé que la Junta Directiva de
dicha entidad aprobé la propuesta de modificacion reglamentaria, en sesion del 17
de febrero de 2014, segun consta en el Acta No. 042, habiéndola puesto a
disposicion del mercado para comentarios, de manera previa a la aprobacion
antes mencionada.

Asi mismo sefald que la modificacién solicitada tiene entre otros, los siguientes
objetivos: i) incluir la figura del afiliado facilitador; ii) atender los requerimientos
efectuados por la Superintendencia mediante oficio No. 2012075146-012-001 del
1° de marzo de 2013, iii) ajustar los parametros del Reglamento a la normatividad
vigente; iv) efectuar algunas precisiones necesarias para el mejor desarrollo de las
labores de GFl Exchange Colombia S.A. como administrador del sistema de
negociacion y de registro de operaciones sobre divisas; y v) incluir las reglas para
la anulacién y correccion o modificacion de las transacciones realizadas en el
sistéma de negociacion y/o registradas en el sistema de registro, asi como los
demas aspectos contemplados por la autoridad cambiaria.

éEPTIMO Que a efectos de dar cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 13 de
la Resolucién Externa No. 4 de 2009 expedida por la Junta Directiva del Banco de
Ia Republica, esta Superintendencia mediante oficio del 4 de marzo de 2014
radlcado bajo el numero 2014018404, solicito al Banco de la Republica su
concepto en relacion con este asunto. En respuesta a lo anterior, el Banco de la
Republica mediante oficio del 2 de abril de 2014, radicado bajo el mismo nimero,
realiz6 una serie de comentarios al texto de Reglamento propuesto.

b
OCTAVO: Que estudiadas las modificaciones al Reglamento de Operacion y
Funcionamiento del Sistema de Negociacién de Divisas y de Registro de
Operaciones sobre Divisas, esta Superintendencia efectu6 una serie de
obs'ervaciones, incluyendo los comentarios realizados por el Banco de la
Republica, los cuales fueron informados a GFI Exchange Colombia S.A. mediante
dfscms radicados bajo el numero 2014018404, de fechas 22 de mayo y 24 de
octubre de 2014.

|
NOVENO: Que mediante comunicaciones radicadas bajo el numero 2014018404
del 18 de julio de 2014 y 20 y 24 de marzo de 2015, la doctora Paola Hurtado
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Por la cual se aprueban algunas modificaciones del Reglamento de Operacion y Funcionamiento del Sislema
de Negociacion de Divisas y de Registro de Operaciones sobre Divisas de GFI Exchange Colombia S.A,,
relacionadas con el Afiliado Facilitador, entre otros.

Castro, en calidad de representante legal de GFI Exchange Colombia S.A., dio
respuesta a los requerimientos realizados por la Superintendencia Financiera de
Colombia y remiti6 para su aprobacién el Reglamento de Operaciéon y
Funcionamiento del Sistema de Negociacion de Divisas y de Registro de
Operaciones sobre Divisas; en el cual se acogieron los comentarios realizados por
esta entidad.

Adicionalmente, precisé en las Ultimas dos comunicaciones que se sometid
nuevamente a consideracion de la Junta Directiva de GFI Exchange Colombia
S.A. la modificacion del Reglamento de Operacién y Funcionamiento del Sistema
de Negociacién de Divisas y de Registro de Operaciones sobre Divisas, la cual fue
aprobada por dicho érgano social en sesién del 17 de marzo de 2015, segun
consta en Acta No. 056.

DECIMO: Que una vez evaluadas las modificaciones propuestas al Reglamento
de Operacion y Funcionamiento del Sistema de Negociacion de Divisas y de
Registro de Operaciones sobre Divisas, se estableci6 que las mismas se ajustan a
las normas vigentes.

En mérito de lo expuesto,

RESUELVE

ARTICULO PRIMERO: Aprobar la modificacién del Reglamento de Operacion y
Funcionamiento del Sistema de Negociacion de Divisas y de Registro de
Operaciones sobre Divisas administrado por GFI Exchange Colombia S.A., cuyo
texto se transcribe a continuacion:

"REGLAMENTO DE OPERACION Y FUNCIONAMIENTO DEL SISTEMA DE
NEGOCIACION DE DIVISAS Y DE REGISTRO DE OPERACIONES SOBRE DIVISAS

CAPITULO I - GENERALIDADES

Articulo Primero.- Objeto del Reglamento, El presente Reglamento de funcionamiento
Y operacidn del Sistema de Negociacion de Divisas y de Registro de Transacciones sobre
Divisas (en adelante el "Reglamento”) denominado GFI Exchange Colombia S.A., (en
adelante “"GFI Exchange”), tiene por objeto, junto con las Circulares, establecer las reglas
basicas que regulan el funcionamiento y operacion del Sistema de Negociacién de Divisas y
de Registro de Transacciones sobre Divisas y el envio de la informacion de las
Transacciones, a los Sistemas de Compensacién y Liquidacién.

El Reglamento y las Circulares que se expidan y se encuentren debidamente publicadas,
deben ser observados, aceptados y cumplidos por (i) GFI Exchange en calidad de
Administrador del Sistema, (ii) las personas admitidas para actuar en calidad de Afiliados,
(ifi) los Usuarios y (iv) las personas que negocian a través de los Afiliados que puedan
actuar a nombre de terceros en el Sistema. En ningun momento servird como excusa la

lgnorancia del Reglamento y las Circulares Yy por lo tanto, los mismos obligan en los
términos previstos.
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°orl~|la cual se aprueban algunas modificaciones del Reglamento de Operacion y Funcionamiento del Sistema
de Negociacion de Divisas y de Registro de Operaciones sobre Divisas de GFI Exchange Colombia S.A.,
reladionadas con el Afiliado Facilitador, entre otros.

Paragrafo.- El presente Reglamento sefala las limitaciones de responsabilidad del
i\drﬁmistrador frente a la Compensacion vy Liquidacion de las Transacciones.
J'Art culo Segundo.- Caracteristicas del Sistema. GFI Exchange es Administrador de un
sistema de negociacion de Divisas (el “Sistema de Negociacién”) y de un sistema de
i‘egi'Stro de las Transacciones sobre Divisas (el "Sistema de Registro”), que se autorizan en
Reglamento, realizadas por parte de las personas que han sido admitidas por el
mlnlstrador como Afiliados en el mismo, cuyas disposiciones se encontraran
prendidas en el presente Reglamento y en las Circulares que en su operacién se
emz an. El Sistema de Negociacion de Divisas es un Sistema Hibrido de caracter
multilateral, que facilita la negociacién de Divisas a partir del uso de un sistema de
t::o unicaciones de voz de propiedad del Administrador del Sistema de Negociacién y de un
conjunto de aplicaciones informaticas.

El Sistema de Negociacién recibe, organiza y difunde las Cotizaciones de los Afiliados, su
modnfncamén o retiro, asi como la celebracién de Transacciones bajo las reglas y condiciones
éstablecidas en las normas legales, en el presente Reglamento y en las Circulares que
iml'a el Administrador.

si [mismo, el Sistema de Negociacion permite la compilacién, envio y divulgacion de
informacién sobre las Transacciones celebradas por los Afiliados, asi como el acceso por
parte de los afiliados al servicio de consulta e informacién en la medida en que asi lo
tf.-sta:blezca el Administrador del Sistema, y de acuerdo con lo dispuesto por el régimen legal
vigente.

El Sistema de Registro permite la recepcién y el registro de informacion relativa a las
transacciones que celebren los afillados en el Mercado Mostrador entre si 0 con personas no
afmédas al Sistema, al igual que la compilacién y envio de informacién sobre las ordenes de
tran'sferencla impartidas por un Afiliado al Administrador para que se efectie a través del
distéma la transferencia de una determinada cantidad de divisas o de moneda legal
colombiana a un beneficiario de dicha instruccion, mediante el débito de su cuenta en
foneda extranjera o legal, segin corresponda, comprendiendo cualquier Sistema de
ompensacion y Liquidacién y Cdmara de Riesgo Central de Contraparte.

Asi mismo, el Sistema de Registro permite la compilacién, envio y divuigacién de
info macién sobre las Transacciones registradas por los Afiliados, asi como el acceso por
art%a de los afiliados al servicio de consulta e informacion en la medida en que asi lo

%sta lezca el Administrador de! Sistema, y de acuerdo con o dispuesto por el régimen legal
igente.

Par grafo.- Nuevos servicios del Administrador estaran sometidos a aprobacién previa de
la SEC.

Arthqu Tercero.- Definiciones. Los términos utilizados en el presente Reglamento,
rantb en singular como en plural, tendran el significado que se les asigna en el presente
Artidulo. Los términos que no estén expresamente definidos, se deberdn entender en el
s’entido corriente y usual que ellos tienen en el lenguaje técnico correspondiente, o en el
fatdral v obvio seqtn el uso general de los mismos.

“Administrador” GF1 Exchange Colombia S.A., en su calidad de administrador del Sistema
de Negociacion y el Sistema de Registro.

ﬁﬂ_l_agg corresponde a él o las entidades que dando cumplimiento a los requisitos
previstos en este Reglamento, se han afiliado en calidad de participantes, al Sistema de
I\'leggc:ambn de Divisas y de Registro de Operaciones sobre Divisas administrade por GFI
EXCHANGE COLOMBIA S.A, de conformidad con lo previsto en el articulo 7 de la Resolucion
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Por |a cual se aprueban algunas modificacionies del Reglamento de Operacidn y Funcionamiento del sisiema
de Negociacion de Divisas y de Registro de Operaciones sobre Divisas de GF| Exchange Colombia SA.,
relacionadas con el Afliado Facilitador, 2ntre otres.

4 de 2009 de la Junta Directiva del Banco de la Republica o las demas normas que lo
modifiguen, ad:cionen o sustituyan,

“Afiliado_Facilitador” Hace referencia al Afiliado que de manera voluntaria acepta
interponerse entre dos Contrapartes que no tienen cupo o que su cupo es insuficiente
entre sf para llevar a cabo una determinada operacion, previa propuesta del Administrador
del Sistema, y con |a finalidad de dotar al mercado de mayor agilidad y hquidez.

Todo aquel que acredite la calidad de Afiliado podra actuar como Afiliado Facilitador

"Afiliado Observador”: Es aquel afiliado que puede disponer de la informacién del sisterna,
pero no efectuar Operaciones o registrar Transacciocnes 3 través de este,

“Agredir” la accion de aceptar una Cotizacién de compra o venta.
"AMV" el Autorregulador del Mércado de Valores.

"Banco de I3 Republica” el Banco de la Republica de Colombia

“"Boletin” Es una publicacion emitida por el Administrador a los Afiliados, con la finalidad de
divulgar una informacion particular sobre el Sistema,

"Camara de Riesge Central de Contraparte” es la Camara de Riesgo Central de Contraparte
de Colombia 5.A., una entidad bajo la inspeccién v vigilancia de la SFC, cuyo objeto social
exclusivo es la prestacion del servicio de Compensacion come contraparte central de
operaciones, incluyendo operaciones sobre Instrumentos Financieros Derivados, con el
proposito de reducir o eliminar los rlesgos de incumplimiento de las obligaciones derivadas
de ‘as mismas

"Circulares” Son las Circulares Normativas y Circulares Informativas emitidas por el
Administrador.

"Cirgulares Informativas” Correspenden a un tipe de Circulares emiticas por el
Administrador con destino a los Afiliados, mediante las cuales se informan aspectos
particulares de procedimiento y operacion del Sistema.

"Circulares Normativas” Corresponden a un tipo de Circulares emitidas por el
Administrador con destino a los Afiliades, por medio de las cuales se emiten reglas de
caracter general que desarrollan en forma puntual el presente Reglamento y aprobadas por

la Junta Directiva del Administrador, como se desprende del articulo Séptimo del presente
Reglamento.

"Compensacion” es el proceso mediante el cual se establecen las obligacicnes ce los
Afiliados en las transacciones sobre divisas, para la entrega de moneda extranjera y la
transferencia de pesos colombianos. La forma de establecer las obligaciones de los
Aliliados podrd efectuarse a partir de mecanismos bilaterales o multilaterales que
incorporen o no el valor neto de dichas obligaciones.

"Complementacion” es la informacion que el Administrador del Sistema de Registro
requiera de los Afiliados con posterioridad a la confirmacion del registro de la Transaccion.

“Confiri ion del Administrador” La confirmacién implica que una vez el Administrador ha
corroborade la celebracidn de una Trarsaccion realizada entre las Contrapartes 2 través del
Sistema de Negociacidén o ha efectuado la Confirmacion del Registro en el Sistema de
Registro, expedird un documento que asi io Certifigue. Dicho documento podra ser objeto
de comprobacién por los afiliados mediante cualquier medio verificable de comunicacion.
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Por la cual se aprueban algunas medificaciones del Reglamento de Operacién y Funcionamiento del Sistema

de Negociacién de Divisas y de Registro de Cperaciones sobre Divisas de GFI Exchange Colombia S.A.
relacionadas con el Afiliado Facilitador, entre otros.

“Confirmacion del Registro” Hace referencia al proceso que realiza el Administrador con el
propésito de confirmar con las Contrapartes informacion relacionada con una operacién
celebrada en el Sistema, en el mercado mostrador o a través de otros sistemas de
negociacion, siempre y cuando al menos una de las partes sea Afiliado del Sistema de
Negoclacion o de Registro administrado por GFI EXCHANGE Colombia S.A.

“Constancia de Vinculacién al Sistema” el documento mediante el cual el Afiliado se vincula
al Sistema, y se obliga a cumplir los términos establecidos en el presente Reglamento.

“Contrapartes” En relacion con el sistema de negociacion son los Afiliados que llevan a cabo
una Operacidn; y en relacion con el sistema de registro, son los Afiliados que hacen parte
de una Operacién registrada a través del Sistema de Registro de Divisas administrado por
GF1 EXCHANGE Colombia S.A, o los Afiliados y/o las entidades no afiliadas al Sistema que
hacen parte de una Operacion realizada en el mercado mostrador o en otro sistema de
negociacién autorizado, y registrada a través de GFI Exchange Colombia S.A.”

“Cotizacién” el ofrecimiento de compra o de venta de Divisas conteniendo la informacién
necesaria para identificarla o divulgarla o valorarla.

“Cupos de Contraparte”: Ocurre cuando los Afiliados deben establecer en el Sistema de
Negociacion sus Contrapartes no Admisibles y especificar los limites correspondientes para
los demas Afiliados con los que si puede realizar Operaciones, se entendera que esta
informacion corresponde a los Cupos de Contraparte del Afiliado.

mgls_a la moneda de curso legal de terceros paises.
“Délar” la moneda de uso corriente de los Estados Unidos de América.

“Forward” es un Instrumento Financiero Derivado formalizado mediante un contrato entre
dos (2) partes, hecho a la medida de sus necesidades, para comprar o vender una cantidad
especifica de un determinado subyacente en una fecha futura, fijando en la fecha de
celebracion las condiciones basicas del Instrumento Financiero Derivado, entre ellas,
principalmente el precio, la fecha de entrega del subyacente y la modalidad de entrega. La
Liquidacién del instrumento en la fecha de cumplimiento puede producirse por entrega
fisica del subyacente o por liquidacién de diferencias, dependiendo del subyacente y de la
fmodalidad de entrega pactada, pudiendo esta ultima ser modificada de comun acuerdo por
las partes durante el plazo del instrumento.

“Instrumentos Financieros Derivados” Son instrumentos no estandarizados cuyo precio
depende, o se deriva, del comportamiento de una variable subyacente, que siempre serd la
Divisa autorizada por el Banco de la Republica.

“Intermediario_del Mercado Camblaric” Son las entidades que pueden actuar como
intermediarios del mercado cambiario de acuerdo con la regulacion del Banco de la
If(ept‘lbllca de Colombia.

“Liguidacion” es el proceso mediante el cual se cumplen definitivamente las obligaciones
provenientes de las operaciones de compra y venta de divisas derivadas del
procesamiento de una o varias o6rdenes de transferencia aceptadas.

“Matriz del Administrador” GFI Group Inc., matriz de GFI Exchange Colombia S.A.
i

“Medios Verificables”: se refiere a la infraestructura electrénica y de voz que conforma el
Sistema de Negociacion de Divisas administrado por GFI EXCHANGE Colombia S.A,
permitiendo a los operadores del Administrador del Sistema transferir a los Afiliados
informacién relacionada con Operaciones que se celebran y/o registran a traves del
Sistema, o aquella informacion publica pertinente para el mercado; de igual manera, el
Administrador del Sistema podra, por medio de éstas herramientas, recibir Cotizaciones de
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Por la cual se aprueban algunas modificaciones del Reglamento de Operacién y Funcionamiento del Sistema
de Negociacion de Divisas y de Registro de Operaciones sobre Divisas de GFI Exchange Colombia S.A.,
relacionadas con el Afiliado Facilitador, entre otros.

compra o venta, o Agresicnes, y de manera general, las instrucciones de los Afiliados
durante las Sesiones de Negociacion y Registro. Los aplicativos de Bloomberg, Reuters y
correo electrdnico formardn parte del Sistema de Negociacion de Divisas administrado por
GFl EXCHANGE Colombia S.A y serdn Medios Verificables de comunicacién. En todo caso,
los Medios Verificables deberan permitir la trazabilidad y conservacién de la informacién
que se ingrese y/o divulgue a través del Sistema.

"Mercado Mostrador” aquél mercado de Divisas que se desarrolla fuera de los Sistemas de
Negociacion de Divisas.

“Mercado Semi-Cieqo” es el mercado donde solo se permite conocer la Contraparte una vez
se haya cerrado la Transaccién entre dos partes. La Contraparte sera revelada
exclusivamente a los dos Afiliados participantes en la Transaccion.

"Opciones” son contratos mediante los cuales se establece para el adquirente de la opcion
el derecho, mds no la obligacién, de comprar o vender el subyacente, segln se trate de una
opcion call o de una opcidn put, respectivamente, a un precio determinado, denominado
precio de ejercicio, en una fecha futura previamente establecida, la cual corresponde al dia
de vencimiento. El activo subyacente sera siempre Divisas.

"Operacién de Contado” u “Operacién Spot” son aquellas Transacciones que se registran
con un plazo para su Compensacién y Liquidacién igual a la fecha de celebracidn o de
registro de la Transaccién, es decir de hoy para hoy (t+0), o hasta dos (2) dias habiles
contados a partir del dia siguiente al registro de la operacidon (t+2) o el término que
establezcan las normas legales vigentes aplicables,

"Operaciones de Instrumentos Financieros Derivados” son Farwards, Opciones y Swaps.

"Peso”: es la moneda de uso corriente y de curso legal en la Replblica de Colembia.

“Preingreso de informacion”: Es toda la informacion relacionada con la operacion registrada
por el Administrador del Sistema, que solicita al afiliado que Inicia el proceso de registro y
que aun no ha sido verificada por la contraparte .Dicho procedimiento finaliza con la
confirmacion del registro. Esta informacién la ingresa GFI Exchange Colombia S.A.

"Proveedores de Precios de_Valoracion” son las entidades legalmente constituidas en
Colombia que realicen la proveeduria de precios en los mercados financieros, lo cual
comprende las siguientes actividades: (i) la creacion y expedicién de las metodologias de
valoracion y de los reglamentos de los sistemas de valoracion; y (ii) la prestacién habitual y
profesional del servicio de cdlculo, determinacion y proveeduria o suministro de informacion
para la valoracion de las inversiones.

“Ratificacion” es la confirmacion de las Contrapartes respecto del cierre de la Transaccién

"Rueda” es el espacio fisico o virtual donde se celebran Transacciones sobre Divisas de
Contado (Rueda 1) y de Instrumento Financieros Derivados (Rueda 2).

"Sistema"” es el Sistema de Negociacién y el Sistema de Registro como un conjunto, ©
cualquiera de los mismos cuando el Afiliado tnicamente utilice el Sistema de Negociacién o
el Sistema de Registro en un caso particular.

“Sistema de Compensacion vy _Liquidacidn” es una entidad que en cumplimiento a la
Resolucién Externa No. 4 de 2006 de 1a Junta Directiva del Banco de la Republica y demas
normatividad vigente, provee servicios de Compensacién y Liquidacién de Transacciones
sobre Divisas, tales como la Cdmara de Riesgo Central de Contraparte y la Cémara de
Compensacion de Divisas de Colombia.
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Porlla cual se aprueban algunas modificaciones del Reglamento de Operaci6n y Funcionamiento del Sistema
de Negociacion de Divisas y de Registro de Operaciones sobre Divisas de GF| Exchange Colombia SA.,
relaGionadas con el Afiliado Facilitador, entre otros.

Sistema de Negociacidon” es el mecanismo de caracter multilateral y transaccional
féd hinistrado por GFI Exchange mediante un conjunto de medios de comunicacién de voz y
me‘ios electronicos, por medio del cual los Afiliados pueden conectarse durante las
sesiones de negociacion, para la realizacion en firme de Cotizaciones sobre Divisas e
Instrumentos Financieros Derivados sobre Divisas que se cierren en el sistema y para la
dlvﬁlgacic’m de informacién al.mercado sobre dichas Transacciones.

‘Sistema de Reaistro” es el conjunto de mecanismos administrados por GFI Exchange
mediante los cuales se recibe y registra la informacién de Transacciones sobre Divisas e
Instrumentos Financieros Derivados sobre Divisas que se celebren en el Mercado Mostrador
os lafiliados entre si o con personas no afiliadas al Sistema de Negociacién.

Sistema Soporte para Visualizar Precios” es un sistema basado en una plataforma web,
doride el Administrador publicara las Cotizaciones vigentes.

'Sistema Hibrido” es una caracteristica del Sistema de Negociaciéon, donde se hace uso de
sistemas de voz y medios electronicos para atender las necesidades de los Afiliados.

SFC" es la Superintendencia Financlera de Colombia.

Swap” es un contrato entre dos (2) partes, mediante el cual se establece la obligacién
3lla§eral de intercambiar una serie de flujos por un periodo de tiempo determinado, en
fechas preestablecidas.

ﬁg;g_qgga" es la oferta y demanda calzadas en el Sistema de Negociacién, a un precio
detérminado o aquella celebrada por fuera del Sistema de Negociacion en el Mercado
Mostrador y registrada en el Sistema de Registro por el Afiliado.

"TRM”: es la tasa representativa del mercado certificada por la SFC.
1Usliarios” son las personas naturales que actGan como administradores o funcionarios de
los Rfiliados, independientemente del tipo de relacién contractual, designadas y registradas

ante el Administrador por cada uno de los Afiliados para acceder al Sistema, a fin de utilizar
las giferentes funcionalidades del mismo.

CAPITULO II ~APROBACION Y MODIFICACION

Articulo Cuarto.- Alcance del Reglamento. A través del Reglamento deberan adoptarse
fodas las reglas que se relacionen con los siguientes temas:

1. Procedimientos para la aprobacién y modificacion del Reglamento por parte del
Administrador del Sistema;

2. Criterios para la admisién y desvinculacion de Afiliados;

3. Derechos, obligaciones y responsabilidades de los Afiliados al Sistema que
aseguran un tratamiento justo y equitativa;

4. Derechos, facultades, obligaciones y responsabilidades del Administrador del
Sistema;

5. El tipo de Divisa y descripcion de los productos sobre Divisas objeto de negociacion
o de registro en el Sistema;

6. Politicas y reglas para difundir informacién a los Afiliados, a otros sistemas de
negociacién de Divisas y sistemas de registro de Transacciones sobre Divisas, a los
Sistemas de Compensacién y Liquidacion de Transacciones scbre Divisas, los
sistemas de compensacion y liquidacion de pagos, las Camaras de Riesgo Central
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de Contraparte y las entidades que suministren profesionalmente informacién al
mercado de Divisas y de Instrumentos Financieros Derivados sobre Divisas;

7. Reglas y procedimientes para el funconamiento y operacion del S'stema;
8. Reglas que permitan el acceso y la identificacién de los Afiliados;

9. Reglas y mecanismos para el registre y la confirmacion de las Transacciones
negociadas o registradas en el Sistema y para la cancelacién o modificacién de las
Transacciones negociadas;

10. Reglas que garanticen que las Transacciones celebradas o registradas cumplen con
lo establecido por el Banco de la Republica y/o su Junta Directiva, para la
Compensacién y Liquidacion de las Transacciones sobre Divisas;

11. Procedimientos de proteccion y politicas de seguridad informatica que deberan
adoptar los Afiliados;

12. Reglas relativas a los incumplimientos y los mecanismos a través de los cuales se
solucionaran las controversias o conflictos que se presenten entre los Afiliados;

13. Codigos de confidencialidad de la informacion;

14. Mecanismos de informacidn sobre posibles infracciones de los Afiliados vy cualquier
otro hecho susceptible de Investigacion por las autoridades competentes;

15. Reglas de seguridad, salvaguardias operativas y reglas cojetivas para Inic.ar pianes

de contingencia y continuidad que deberdn aplicarse en caso de fallas en el
funcionamiento del Sistema;

16. Régimen y politica general en materia de derechos 0 tarifas a cargo de los Afiliados
por la utilizacion del servicio por el suministro de informacian, las cuales seran

pubiicadas a través de la pagina de internet del Admunistrador, junto con los
criterios para su modificacion;

17.Reglas de auditoria y control interno a las cuales se someterd el Sistema de
conformidad con las instrucciones que al respecto imparta la SFC y el Banco de la
Republica; vy

18. Las demas que sean necesarias de conformidad con la ley y las normas expedidas
por las autoridades competentes o las solicitadas por la SFC.

Paragrafo Primero.- El Administrador del Sistema bajo ninguna circunstancia asumira el
caracter de contraparte en las Transacciones sobre Divisas e Instrumentcs Financieros

Derivados sobre Divisas que se celebren a través del Sistema de Negociacién o del Sistema
de Registro.

Paragrafo Segundo.- El Administrador dara acceso al Sistema en condiciones especiales
al Banco de la Republica, cuando éste actie como ejecutor de la politica cambiaria.

Articulo Quinto. Aprobacién inicial del Reglamento. El presente Reglamento debe ser
aprobado por la Junta Directiva del Administrador de conformidad con lo establecido en sus

estatutos y publicado en la pagina de internct del Administrador previo concepto del Banco
de la Republica y autorizacion de la SFC,

Articulo Sexto. Aprobacion de Modificaciones. E| procedimiento para la aprobacion de
las modificaciones del Reglamento es el siguiente:
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1. El Gerente General del Administrador publicard el proyecto de modificacion en la
pagina de internet del Administrador con el fin de permitir a los Afiliados hacer las
sugerencias o0 comentarios que estimen pertinentes, los cuales deberdn ser
remitidos dentro de un plazo de cinco (5) dias habiles contados a partir de la fecha
de publicacién;

2. El Gerente General del Administrador, luego de incluidos los comentarios vy
sugerencias recibidos de los Afiliados, en lo pertinente, enviaré el proyecto de
modificacién a la Junta Directiva para su aprobaciéon con minimo cinco (5) dias
héblles previos a |a reunidn los proyectos de modificacion o adiciéon que se proponga
introducir al Reglamento;

3, La Junta Directiva del Administrador realizard la revisidén pertinente y decidird sobre
la aprobacién de la modificacion propuesta;

4. El Gerente General del Administrador, luego de la aprobacién del proyecto de
modificacién por parte de la Junta Directiva, lo enviara a la SFC para su aprobacion
y concepto del Banco de la Republica;

5. La Junta Directiva aprobard los cambios al Reglamento solicitados por la SFC y el
Banco de la Republica o facultard al Gerente General del Administrador para
incorporarlos;

6. Una vez sea aprobada la modificacion por la SFC mediante acto administrativo,
previo concepto del Banco de la Republica, y por la Junta Directiva, conforme lo
sefialado en el numeral anterior, el Gerente General, procedera a publicar la
meodificacién en un Boletin que serd remitido a los Afiliados de manera electrénica y
publicado en la pagina de internet del Administrador. Copia del Boletin reposaré en
las instalaciones del Administrador y quedara disponible para la consuita de los
Afiliados; v

7. Las modificaciones al Reglamento entrardn en vigencia el dia habil siguiente a la
publicacién del Boletin en la pdgina de internet del Administrador, salvo que se
prevea expresamente una vigencia posterior.

culo Séptimo.- Alcance de las Circulares. Las Circulares Normativas y las Circulares

Infdrmativas tendran el alcance sefialado en el articulo Tercero del presente Reglamento, y
obhl;aran en este sentido a los Afiliados.

las Circulares se establecerdn aspectos técnicos y/o operativos del Sistema

(negociacién y registro), asi como instrucciones especificas de operacion respecto del

Las

junc‘nonamlento de dicho Sistema, tales como cupos de operacion, horarios, entre otros.

Circulares no comprenderdn aspectos que, de conformidad con las normas vigentes,

deban establecerse mediante Reglamentos

Articulo Octavo.- Mecanismo de Expedicién de Circulares. El procedimiento para la
éxpldicion de las Circulares es el siguiente:

1. Las Circulares Normativas seran expedidas por la Junta Directiva.

2. Las Circulares Informativas por el Gerente General del Administrador.

Todas las Circulares seran publicadas por el Gerente General mediante Boletin que sera
remitido a los Afiliados de manera electrénica y publicado en la pagina de internet del
Aﬁnj inistrador, Las Circulares entraran en vigencia un dia habil después de la respectiva
pub icacion.
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CAP{TULO III -~ ADMISION, DESVINCULACION Y ACCESO DE AFILIADOS

Articulo Noveno.- Tipos de Entidades Facultadas para la Afiliacion. Las entidades
interesadas en afiliarse al Sistema deberan encontrarse dentro de alguna de las s/guientes
categorias; '

1. Los Intermediarios del mercado cambiario; manteniendo tal calidad durante su
permanencia como Afiliade del sistema de negociacion o de registro de operaciones
sobre divisas.

2. La Direccion del Tesoro Nacional del Ministerio de Hacienda y Creédito Publico y el
Banco de |la Republica;

3. Agentes del exterior autorizados por el Bance de la Republica para realizar
operaciones de Instrumentos Financieros Derivados sobre Divisas ce manera
profesional con los intermediarios del mercado cambiario,

Paragrafo - El Banco de la Republica y €l Ministerio de Hacienda y Crédilo Pablico tendrdn
acceso en condiciones especiales a' Sistema de negociacién ¢ de registro de operaciones
sobre divisas, No deberdn cumplir con los documentos de afiliacion establecidos en este
Reglamerto, pero si quedardn obligados al cumplimiento de las demas previsiones
contenidas en este, las circulares y los manuales que emita el Administrador.

Articulo Décimo.- Requisitos para ser admitido como Afiliado. Las entidades que
descen afiliarse el Sistema, para negociar Transacciones sobre Divisas Yy registrar
Transacciones sobre Divisas, deberan cumplir con los siguientes requisitos, conforme a lo

dispuesto en la Resolucién Externa No.4 de 2009 de ia Juntz Directiva del Banco de la
Republica:

a) Ser intermediarlo del mercado cambiario y mantener tal calidad durante su
permanencia como Afiliado ai sistema de negocracion o de registro ce operaciones
sobre divisas.

b) Manifestar expresamente su aceptaciéon al reglamento de funcionamiento vy
operacion del sistema, las circulares, los instructivos operativos, y demads normas
que emitan los administradores, asi como de las demas disposiciones contenidas en
'a presente resclucién y las normas que la modifiquen o sustituyan y, en general, la
normativicad que resulte aplicable, mediante la suscriccién ce 'a Constancia de
Vinculacion al Sistema (Anexo No. 1)

c) Disponer, en todo momento, de la capacidad administrativa, operativa, técnica,
tecnolégica v de comunicaciones necesarla para cperar en e! sistema de
negociacion ¢ de registro de operaciones sobre divisas, incluyendo una adecuada
estructura de administracion y control de rigsgo y contingenc as.

d) Contar con cédigos de confidencialidad sobre los clientes, las operaciones y los
negocios realizados o reqistrados, sean éstos pasados, presentes o futuros. Lo
anterior, sin perjuicio de aguel'a informacién que deba reportar perigdica o
eventualmente a las autoridades de vigilancia y control ¢ de aquella informacién
Gue ceba entregar por decisién judicial o administrativa,

e) Cumplir los estandares de conducta establecidos on la resolucion Externa No.4 de
2009 de la Junta Directiva del Banco de la Republica.

Paragrafo. Los Afiliados Observacores no tendrén que contar con estas caracteristicas.
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Articulo Décimo Primero.- Procedimiento de Admision. Cumplidos los requisitos para
ser admitido como Afiliade, el Gerente General certificara su cumplimiento, momento a
:partir del cual el solicitante serd automaticamente admitido al Sistema.

‘Articulo Décimo Segundo.- Requisitos para permanecer en el Sistema. Para
'permanecer en el Sistema los Afiliados deben cumplir, y seguir cumpliendo, ademas de lo
idispuesto en los articulos anteriores las disposiciones del presente Reglamento, las
lCirculares, y las demas normas aplicables, sin limitarse a ello, 1as reglas de actuacion y de
conducta previstas en la Resolucion Externa No. 4 de 2009 de la Junta Directiva del Banco
de la Repulblica y las demds normas que la desarrollen, complementen, modifiquen o
sustituyan.

i
lArticulo Décimo Tercero.- Desvinculacién. La desvinculacion del Sistema se llevard a
abo por comun acuerdo de las partes o por la solicitud de cualquiera de las partes.

ara llevar a cabo la desvinculacién al Sistema, el Afiliado que lo desee deberd enviar
( omunicacion escrita al representante legal del Administrador firmada por el representante
legal del Aflliado.

1a fecha de desvinculacién serd indicada por el Administrador y no podrd ser mayor a
guince (15) dias hébiles contados a partir de la fecha de recepcion de la solicitud de
desvinculacién.

L

EI Afiliado estara obligado a cancelar lo correspondiente a la prestacion del servicio hasta la
echa efectiva de desvinculacion.

I ]

{uego de hacerse efectiva la desvinculacién al Sistema, el Administrador inhabilitara las
!:Iaves de acceso y retirard los sistemas y equipos de voz y el software instalados al
Afiliado.

Las, obligaciones adquiridas por los Afiliados respecto a otros Afiliados o a terceros, seran
tumplidas con independencia de la afillacién al Sistema y la terminacion del vinculo
btonkractuai con el Administrador.

|

Articulo Décimo Cuarto.- Requisitos para la conexidn del Sistema. Los Afiliados que
_bcrediten las condiciones para ser admitidos al Sistema y deseen acceder y operar a través
del mismo, deberan cumplir, en todo momento, los siguientes requisitos:

1. Haber cumplido con los requisitos para ser admitido como Afiliado y suscrita la
Constancia de Vinculacion al Sistema;

; P Tener instalado el equipo computacional y de comunicaciones requerido por el
i i Sistema y especificado mediante Circular Normativa;

‘ 3. Mantener en adecuado funcionamiento el equipo operacional y de comunicaciones
requerido;

4. Informar el nombre, identificacién y cargo de los Usuarios.

5. Participar, cuando asi lo disponga el Administrador, en las pruebas o programas
implementados para verificar y garantizar el funclonamiento del Sistema y de los
planes de contingencia; y

6. Adoptar las medidas que garanticen la seguridad fisica y l6gica de los elementos del
Sistema y la integridad, confiabilidad, confidencialidad y disponibilidad de la
informacién manejada en él. ;
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Articulo Décimo Quinto.- Identificacion de Usuarios y Claves de acceso. El Afiliado
deberd presentar por escrito, fisicamente o mediante correo electrdnica enviado al
Administrador, la relacién de los Usuarios que tendrdn acceso al Sistema de Negociacion de
Divisas y de Registro de Operacones sobre Divsas,

Los Usuarios se identificaran por voz cuando se encuentran comunicados con el Sistema

telefonicamente. La intervencidn de los Usuarios con el Sistema quedara grabada y serd
monitoreada.

Para el accesc al Sistema Soporte para Visualizar Precios, sera necesario ingresar nombre
de un Usuario y clave que seran asignados por el Administrador.

El uso de claves serd personal e intransferible e identificard de manera inequivoca a los

Usuarios de forma tal que las Cotizaciones, Transacciones y demas actuaciones seran de su
exciusiva responsabilidad.

El Afiliado podra camblar |a clave cuando lo estime necesario. Asi mismo, el Afiliado debera

cambiar la clave cada vez que el Administrador exija el cambio, en seguimiento de la
politica de seguridad del Sistema.

Los demas aspectos relativos a la identificacion de los Usuarios y al cambio de clave seran
reglementacos a través de Circular Normativa.

CAPITULO 1V - DERECHOS, OBLIGACIONES Y RESPONSABILIDAD DE LOS
AFILIADOS Y USUARIOS

Articulo Décimo Sexto.- Derechos de los Afiliados. Los Afil ados al Sisterna tendran os
siguientes derechos:

1. Celebrar y/o registrar las Transacciones en el Sistema de conformidad con su propio
régimen legal y/o reglamentario y en los términos establecidos en el presente
Reglamento, las Circulares que lo desarrallen y en las nermas vigentes aplicables,

2. Recibir informacién del Sistema en condiciones de igualdad con los demds Afiliados;

3. Establecer cupos de operacién individuales para las Contrapartes:;

4. Solicitar la anulacidn de Transacciones y la modificacion o retiro de sus Cotizaciores
de acuerdo 2l procedimiento y bajo las condiciones establecidas en e presente

Reglamento;

5. Consultar la Informacion sobre las operaciones celebradas y/o registradas en el
Sistema ; y

6. Recibir la informacion correspondiente 2 las Cotizaciones y precios vigentes,

Articulo Décimo Séptimo.- Obligaciones de los Afiliados. Las siguientes son las
obligaciones de los Afiliados:

1. Cumplir las Transacciones que se celebren y registren a través del Sistema;
2. Pagar oportunamente al Administrador las tarifas establecidas;
3. Dar un uso adecuado a los equipos y sistemas suministradas por el Administrador

para la prestacién de los servicios, respondiendo por su custodia mientras se
encuentren en su poder, para |¢ cual se tendrd al Afiliado como un comodatario;
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10.

11.

12.

13.

14:

15.

16.

17.

18.

Compensar y Liguidar las Transacciones que asi lo requieran conforme a la
normatividad aplicable, por el mecanismo de pago contra pago en los Sistemas de
Compensacién y Liquidacion; sin perjuicio de que los Sistemas de Compensacidn y
Liguidacion utilicen cualquier otro mecanismo de Liguidacién y Compensacién
autorizado por la ley;

Cumplir estrictamente |as normas vigentes, el Reglamento y las Circulares:

Cumplir con el codigo de conducta previsto en el Capitulo IX de la Resolucion
Externa No. 4 de 2009 de la Junta Directiva del Banco de la Replblica, abstenerse
de realizar las operaciones que atenten contra la integridad del mercado vy los actos
prohibidos por la normatividad vigente;

Informar al Administrador del incumplimiento de cualquier Transaccidn por parte de
alguna de las Contrapartes;

Informar al Administrador, incluso con proteccién de identidad, de cualquier
irregularidad que conozca 'en la utilizacion del Sistema por parte de otro Afiliado o
de otro Usuario y en general, cualquier hecho susceptible de investigacién, por
cualquier medio o canal. La omisién del deber de informar se considerara una
conducta contraria a la integridad del mercado de Divisas y de Instrumentos
Financieros Derivados sobre Divisas;

Informar al Administrador cualquier funcionamiento incorrecto del Sistema;

Guardar estricta confidencialidad sobre las caracteristicas del Sistema soporte y sus
aplicaciones, a las que tenga acceso en virtud de su condicidn de Afiliado y de los
Usuarios autorizados para operar en el mismo

Manifestar que conoce el Reglamento del Sistema y demas normas relacionadas;

Participar, cuando asi lo disponga el Administrador, en las pruebas o programas
implementados por este para garantizar el funcionamiento del Sistema y de los
planes de contingencia,

Tomar las medidas necesarias para que los Usuarios asistan a los cursos de
capacitacion y de entrenamiento que programe el Administrador con el propésito de
permitir la utilizacion adecuada del Sistema y sus funcionalidades;

Ratificar las Transacciones propias, bien sea por via telefénica, por un Medio
Verificable de Comunicacion o por cualquier otro medio de conocimiento del
Afiliado;

Guardar la reserva y confidencialidad de las Transacciones que celebren o registren
a través del Sistema;

Dar informacién veraz y oportuna al administrador acerca de sus cupos de
contraparte.

Informar al Administrador las novedades en los Usuarios del Sistema tan pronto
como estas se produzcan;

Velar y cerciorarse respecto de los Usuarios que:

a. Todos los Usuarios, cumplan a cabalidad con los principios basicos de
actuacién en el Sistema;
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b. Toda persona, representante legal o no, que comprometa al Afiliado en una
Transaccidn a través del Sistema, tiene las facultades necesarias para hacerlo;

C. Todos los Usuarios estén adecuadamente entrenadeos en la utllizacién del
Sistema y que son conscientes de sus responsabilidades y de las del Afiliado;

d. Todos los Usuarios cumplan con los términos, condiciones y reglas de
conducta establecidos en las disposiciones aplicables vigentes segin su
régimen legal;

e. Todos los Usuarios que operen a través del Sistema asistan a las
capacitaciones que programe el Administrador con el propésito de permitir la
utilizacién adecuada del Sistema y sus funcionalidades; y

f. Sean adoptadas las medidas de control adecuadas y suficientes, a fin de evitar
que en la realizacidén de sus Transacciones a traves del Sistema puedan ser
utilizadas, sin su conocimiento nj consentimiento, como instrumentos para el
ocultamiento, manejo, inversién o aprovechamiento en cualquier forma de
dinero u otros bienes provenientes de actividades delictivas o para dar
apariencia de legalidad a las actividades delictivas o a las transacciones y
fondos vinculados con las mismas,

Articulo Décimo Octavo.- Responsabilidad de los Afiliados en relacién con las
Transacciones. Los Afiliados asumen todos los riesgos inherentes a la celebracién,
existencia, validez, eficacia y cumplimiento de las Transacciones realizadas o registradas a
través del Sistema. El Administrador no tendrs responsabilidad alguna por las
Transacciones que se celebren o registren a través del Sistema que administra, sin perjuicio
de lo previsto en el articulo Vigésimo tercero del presente Reglamento. Los Afiliados que
celebren o registren Transacciones a través del Sistema estan obligados al cumplimiento de
las normas y restricciones que sobre cada tipo de Transaccion hayan establecido el Banco
de la Replblica y las autoridades de inspeccién, control y vigilancia en cada caso y que les
sean aplicables.

Los Afiliados por el solo hecho de ser participes del Sistema, declaran, aseguran y
garantizan que todos los datos registrados y las Transacciones celebradas o registradas por
intermedio del Sistema corresponden en todo a la realidad y los obligan. Es expresamente
entendido que esta declaracién opera respecto del mercado, de los demas Afiliados, de los
clientes de los Afiliados, cuando haya lugar a ello, de las autoridades, y del propio
Administrador.

Las intenciones de compra o venta qQue divulguen los Afiliados al Sistema, deberan ser
firmes de manera que reflejen la real intencidon de cerrar una operacion, de acuerdo al
Articulo 28 de la Resolucién Externa No.4 de 2009 de la Juntz Directiva del Banco de la
Republica.

El Afiliado Facilitador tendrd las mismas obligaciones que adquiere cualquier Afiliado
respecto a una transaccién que celebra en el Sistema. El procedimiento en caso de
incumplimiento serd el mismo si la operacién involucra o no un Afiliado Facilitador.

Articulo Décimo Noveno.- Obligaciones de los Afiliados en relacién con los
Usuarios. Sera obligacién de cada uno de los Afiliados designar como Usuarios, de acuerdo
con su respectivo régimen legal, a personas capacitadas, competentes, idéneas y que
gocen de buena reputacién moral, comercial y profesional y velar porque éstos actien de
acuerdo con las disposiciones aplicables y usen de forma adecuada y confidencial los
codigos y las claves que para cada uno de los Usuarios entregara el Administrador para el

acceso al Sistema. En todo caso, el Afiliado sers responsable por cualquier uso irreqular de
las mismas.
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‘Articulo Vigésimo.- Obligaciones de los Usuarios. Son obligaciones de los Usuarios las
siguientes:

L.

Cumplir con el presente Reglamento y con las Circulares expedidas por el
Administrador del Sistema, incluyendo las modificaciones que al mismo se
introduzcan, las cuales se entenderdn conocidas y aceptadas en su totalidad con la
firma de la constancia de vinculacion, gue el Administrador del Sistema presenta al
Afiliado.

2. Cumplir con los términos, condiciones y reglas de conducta establecidos en las
i normas aplicables vigentes;
53. Asegurar que las obligaciones impuestas a ellos por las normas legales sean
|  observadas, asi como aquellas emanadas de las autoridades de control y vigilancia y
| del Administrador del Sistema;
4. Abstenerse de realizar Transacciones que coloquen en riesgo la capacidad de
cumplimiento de las Transacciones del Afiliado en el Sistema;
|
5. Evaluar las eventuales consecuencias en el Sistema de los comentarios vy
declaraciones realizadas a otros Afiliados, a homélogos de otras sociedades, a
terceros y @ los medios de comunicacion, aun cuando estos sean de su exclusiva
responsabilidad;
|
6. Asistir a los cursos de capacitacion y entrenamiento que programe el Administrador
del Sistema con el propésito de permitir la utilizacién adecuada del Sistema y sus
funcionalidades;
'7. Mantener la confidencialidad de sus claves de acceso al sistema.
CAPITULO V - DERECHOS, OBLIGACIONES Y RESPONSABILIDAD DEL
ADMINISTRADOR
| :
Articulo Vigésimo Primero. - Derechos del Administrador. Son derechos del
Adl’lmnlstrador, ademas de aquellos establecidos en la ley y en otros apartes de este
Reglamento, los siguientes:
1. Recibir de los Afiliados el pago de las tarifas por los servicios prestados mediante el
Sistema.
2. Ordenar la suspensidn del Afiliado por las circunstancias y en los términos que
! establece el presente Reglamento.
]
3. Introducir modificaciones al presente Reglamento, previo cumplimiento de las
normas que regulen la materig,
' |4 Recibir de los Afiliados al Sistema los comentarios que estos hicieren de las
g modificaciones propuestas, para que se efectlenlos ajustes necesarios por el
Administrador. El Administrador pondra a disposicion de todos los Afiliados, los
proyectos de modificaciones, o de circulares, que pretenda eftpedlr para que éstos
puedan formular sugerencias o comentarios, por un plazo minimo de dos (2) dias
habiles a partir de la fecha de su publicacion.
5. Expedir las Circulares Informativas y las Circulares Normativas necesarias para el
adecuado funcionamiento del Sistema.
6. Recibir de los Afillados informacién veraz y oportuna acerca de sus cupos de

contraparte.
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Articulo Vigésimo Segundo.- Obligaciones del Administrador. Correspondera al
Administrador del Sistema, cumplir las siguientes obligaciones:

2 ¥

10.

11,

1Z.

Expedir y publicar el Reglamento, las Circulares y demads Instructivos y manuales
de funcionamiento del sistema;

Propender por la integridad, transparencia y eficiencia del mercado de Divisas y de
Instrumentos Financieros Derivados sobre Divisas y especificamente, por mantener
el orden, la seguridad, la competencia y el adecuado funcionamiento del Sistema, y
desplegar su mejor esfuerzo para mantener la adecuada formacion de precios y la
transparencia;

Realizar una gestion diligente encaminada al control de cupos de contraparte
informados por los afiliados.

Adoptar y mantener mecanismos y procedimientos eficaces para monitorear las
Cotizaciones y Transacciones que se celebren o registren en el Sistema, con el fin

de verificar el cumplimiento por parte de los Afiliados de las obligaciones que les
asisten;

Facilitar a los Afiliados la celebracién y/o el registro de las Transacciones a través
del Sistema;

Llevar y conservar dentro del término previsto en el articulo 96 del Estatuto
Organico del Sistema Financiero, un registro de las Transacciones celebradas o
registradas a través del Sistema, de todas las Cotizaciones que se coloquen en el
Sistema de Negociacidn, asi como de todos los mensajes, avisos y, en general,
todo aquello que se transmita a través de los Medios Verificables, y efectuar el
archivo y la custodia de las pistas de auditoria para asegurar |a trazabilidad de las
Cotizaciones y Transacciones que se celebren o registren por conducto del Sistema,
incluyendo la participacién del Afiliado Facilitador si la hubiere, conforme a los
procedimientos internos y sistemas de gestion de riesgo operativo.

Garantizar que las Transacciones que celebran los Afiliados en el Sistema de
Negociacion o en el Mercado Mostrador que soliciten registrar en el Sistema de
Registro queden debidamente anotadas en el respectivo Sistema;

Adoptar mecanismos para facilitar |a Compensacion y Liquidacién eficiente de las
Transacciones sobre Divisas celebradas o registradas por conducto del Sistema que
asi lo requieran conforme a la normatividad aplicable; tales como remitir
informacién precisa y a tiempo a las entidades encargadas de la compensacion,
bajo las condiciones que se establezcan en los contratos con dichas entidades.

Brindar la capacitacién necesaria a los Afiliados y/o Usuarios habilitados para
celebrar o registrar Transacciones;

Exigir y verificar en los términos establecidos en el presente Reglamento el
cumplimiento del mismo y de las Circulares que lo desarrollen;

Reportar a las autoridades competentes las presuntas infracciones, irregularidades,
0 cualquier hecho susceptible de investigacion, asf como las Transacciones atipicas
que se presenten en el Sistema de conformidad con el presente Reglamento;

Poner a disposicién de la SFC y de los organismos de autorregulacion, toda la
informacién que conozca acerca de las posibles infracciones que puedan haber
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13,

14.

15;

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22,

23.

24,

cometido los Afiliados al Sistema, y en general, cualquier hecho que pueda ser
susceptible de investigacion por parte de estas entidades;

Prestar la colaboracién necesaria a la SFC y los organismos de autorregulacion
cuando adelanten investigaciones y poner a su disposicién de manera oportuna la
informacién que requieran;

Proporcionar informacion sobre las Cotizaciones, Transacciones celebradas y/o
registradas en el Sistema y sobre las personas juridicas o entidades que celebren
y/o registren Transacciones a las entidades que ejerzan control, inspeccién,
vigilancia y/o que ejerzan la actividad de autorregulacién del mercado de Divisas
con relacién a los Afiliados y a los Proveedores de Precios de Valoracién; incluyendo
la informacion relativa a Transacciones que cuenten con un Afillado Facilitador,

Atender de manera oportuna las consultas, quejas o reclamos de los Afiliados
relacionados con el funcionamiento del Sistema;

Solicitar a los Afiliados, informacion sobre una determinada Transaccion;

Hacer efectivas las consecuencias del incumplimiento del presente Reglamento
frente a los Afiliados;

Enviar oportunamente la respectiva factura a los Afiliados;

Restringir en cualquier momento el acceso al Sistema de un Afiliado cuando detecte
durante una sesion que el equipo computacional y/o de comunicaciones de dicho
Afiliado presenta un funcionamiento anormal que puede afectar o esté afectando el
curso normal del proceso de negociacion o registro;

Contar con la infraestructura tecnolégica necesaria que permita la operacién
continua y eficiente del Sistema;

Contar con un plan disefiado, documentado e implementado de contingencia y
continuidad del negocio, que permita el manejo, procesamiento, difusion,
conservacion y recuperacion de la informacion relativa a las Transacciones que se
celebren o se registren por conducto del Sistema cuando se presenten problemas,
fallas o incidentes en cualquiera de los dispositivos tecnoloégicos y de
comunicaciones de! Sistema o de cualquier otro recurso necesario para su
funcionamiento, con la finalidad de alcanzar el regreso a la actividad ordinaria del
Sistema registrada antes de reportarse el problema, falla o incidente y asegurar la
continuidad de su funcionamiento. El plan de contingencia y continuidad del
negocio deberd combinar controles preventivos, de deteccion y correccion, con
estrategias de recuperacion y deberd haber superado las pruebas necesarias para
confirmar su efectividad, y ser conocido por todos los interesados;

Transmitir las Cotizaciones de venta o de compra de los Afiliados a las demas
Contrapartes, via teléfono, mediante un Medio Verificable de Comunicacién o el
Sistema Soporte para Visualizar Precios;

Aceptar verbalmente las Transacciones y siempre y cuando dentro de los treinta
(30) segundos siguientes no se haya especificado verbalmente que hubo error por
alguna de las Contrapartes; dichas transacciones podran ser objeto de verificacion
a través de un Medio Verificable de Comunicacion;

Los funcionarios del Administrador tienen la obligacién de informar al Gerente
General del Administrador sobre las presuntas infracciones, irregularidades, o
cualquier hecho susceptible de investigacion que se presente respecto de las
Transacciones;
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25, Verificar la Ratificacion de las Transacciones respecto de cada Afiliado antes de
enviar las Confirmaciones del Administrador;

26. Certificar los datos y las puntas de Cotizaciones referidos a una Transaccion
celebrada en el Sistema o de una Cotizacién que, a pesar de no haberse calzado,
haya sido divulgada a través el Sistema, segun los archivos y datos almacenados
en el mismo, cuando asi se lo solicite alguno de los Afiliados respecto a sus
Transacciones y cualquier autoridad competente;

27. Recibir, evaluar y decidir sobre las solicitudes de afiliacién que reciba;

28. Divulgar al publico la informacion relacionada con las Transacciones negociadas o
registradas en los sistemas administrados de conformidad con las normas vigentes
y el presente Reglamento.

29. Guardar estricta confidencialidad sobre toda informacion sujeta a reserva de los

Afiliados y los antecedentes relacionados con las Transacciones y los negocios
realizados;

30. Disponer de los recursos técnicos, operativos Yy administrativos para el
funcionamiento del Sistema;

31. Llevar un registro actualizade de los Afiliados al Sistema;
32. Publicar el régimen y politicas de tarifas del Sistema;
33.Contar con un mecanismo de conservacién de informacién relativa a las
Transacciones y registros que se realicen a través de los Medios Verificables, que
estara a disposicion de la SFC y conservando como minimo la siguiente informacion:
a. Fecha y hora en la cual la Transaccién se celebre y/o registra por cada
Contraparte (expresada en términos de afio, mes, dia, horas, minutos y
segundos);
b. Fecha de vencimiento;
c. Fecha de liquidacién;

d. Monedas involucradas (moneda 1 y moneda 2);

e. Tipo de Transaccion (compra, venta, de divisas en el caso de operaciones
peso-divisa, o de moneda 1 en el caso de operaciones divisa-divisa);

f. Monto de ia Transaccién expresado en moneda 1;

9. Precio y/o tasa de cambio pactada de la Transaccion;

h. Medalidad de cumplimiento (efectivo (DF) o financiero (NDF));
i. Identificacién de las Contrapartes;

J. Identificacion de los Afiliados, Usuarios participantes en la Transaccién;

k. Indicacion de modalidad de participacion del Afiliado (por cuenta propia o
por cuenta de terceros);
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I. Identificacion del cliente, cuando se trate de Transacciones por cuenta de
terceros;

m. Opcionalidad (*s” 0 "n"), descripcién de la opcionalidad;

n. Tratdndose de Opciones, ademas: tipo de operacion, tipo de opcién, prima
de la opcién, precio de ejercicio y condicidn del ejercicio;

|

0. Tratandose de Instrumentos Financieros Derivados de Divisas con tasas de
interés, ademas: tasa de interés de la moneda 1, tasa de interés de la
moneda 2;

I

p. Tratandose de Swaps, ademas: periodicidad de los flujos.

34. Contar con mecanismos de divuigacion de informacion relativa a las Transacciones
que se celebren y/o se registren a través del Sistema dirigidos a la SFC, al Banco de
la Republica, al piblico y a los Afiliados, de conformidad con la Resolucién Externa
No. 4 de 2009 de la Junta Directiva del Banco de !a Republica y la Circular
Reglamentaria Externa DODM 317 del Banco de la Republica;

35. Realizar exclusivamente las Inversiones que le son autorizadas para el desarrollo de
su objeto social;

I 36. Proveer informacién de precios o tasas y montos sobre las operaciones celebradas
y/o registradas a través del Sistema a los proveedores de precios que autorice la
SFC, atendiendo las instrucciones de caracter general que para el efecto imparta
. dicho organismo y en los términos y condiciones que se acuerden con tales
| proveedores.

37. Cumplir con los demas deberes y obligaciones establecidos en las normas legales
aplicables vigentes.

[
Paragrafo Primero.- En ejercicio de su deber de velar por la estabilidad del Sistema y
para la disminucién de los riesgos operativos, podra solicitar de los Afiliados, de manera
;prévia al acceso y operacion a través del Sistema, certificacion por parte de los Afiliados
' sobre el cumplimiento de las condiciones necesarias y los requisitos técnicos establecidos
en' el articulo Décimo de este Reglamento.,

' Paragrafo Segundo.- El Administrador no asume obligacidn alguna con la Compensacion
|y Liquidacién de las Transacciones, pero enviara la informacion al Sistema de
Compensacién y Liquidacidn o Camara de Riesgo Central de Contraparte, de acuerdo con
lag instrucciones previas que imparta el Afiliado para la Compensacion y Liguidacion de las
Transacciones, y verificard que la Compensacién y Liguidacion de las Transacciones sea
| realizada por un sistema autorizado para ello.

l Paragrafo Tercero. El Administrador no serd proveedor de precios. En cumplimiento del
| articulo 12 de la Resolucién Externa No. 4 de 2009 de la Junta Directiva del Banco de la
; Republica, el Sistema bajo ninguna circunstancia asumira el caracter de contraparte en las
Transacciones.

Articulo Vigésimo Tercero.- Responsabilidad del Administrador respecto a los
Afiliados. El Administrador sera responsable Unicamente en los siguientes casos:

1. En caso de que el Administrador transmita una Cotizaclon en condiciones distintas a
las formuladas por el Afiliado y las dé como hechas, en cuyo caso la responsabllidad
se limitara al valor de la diferencia entre el precio de la Cotizacidén formulada por el
Afiliado y el precio de cierre de la Transaccién;
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2. En caso de que el Afiliado acepte una Cotizacidn que por error haya sido transmitida
por el Administrador como formulada por una Contraparte y éste la dé como hecha,
evento en el cual la responsabilidad del Administrador se limitara a la diferencia
entre el precio ai cual se cerr¢ la Transaccion con la Cotizacidn trasmitida por error
y el precio al cual el Afiliado celebre ¢ podria celebrar la Transaccion.

El pago de las diferencias se hard mediante giro de cheque a favor del Afiliado o
disminucién del valor de la factura.

La responsabilidad de que trata esta cldusula se confirmara principalmente con las
grabaciones magnetofonicas de las conversaciones telefénicas sostenidas en
desarrollo de las Transacciones, sin perjuicic de la utilizacién de otros medios
probatarios obtenidos de manera licita.

Paragrafo.- Sin perjuicio de las funciones del Administrador, las obligaciones de éste,
respecto del Sistema, se circunscriben a proveer la infraestructura de personal, los
sistemas computacionales y demds medios necesarios, de manera que haga posible y
facilite a los Afiliados la celebracién o registro de sus Transacciones, de conformidad con el
Reglamento y administrar la operacién diaria del Sistema, desplegando para ello sus
mejores esfuerzos.

Articulo Vigésimo Cuarto.- Exclusién de Responsabilidad del Administrador
respecto a los Afiliados. El Administrador no serd responsable frente al Afiliado en los
sigulentes casos:

1. Por los dafios o pérdidas que resulten del error o la culpa del Afillado o de sus
Usuarios, cuando se determine que los mismos fueron originados por el
incumplimiento del Reglamento o de las Circulares expedidas por el Administrador;

2. Por los dafios o pérdidas que se origen en cualquier causa directamente imputable
al Afiliado;

3. Por los dafios o pérdidas debidos a, o con ocasién de, fallas en los servicios de
transmisién, telecomunicaciones o cualquier Medio Verificable de Comunicacion; que
no sean imputables al Administrador del Sistema, o cuando, el dafio o la pérdida
provenga de un tercero ajeno al Sistema,;

4. Por los dafios o pérdidas que no sean imputables al Administrador;

5. Por los reclamos o las controversias que eventualmente surjan entre los Afiliados o
entre los Afiliados y terceros por razén o causa de las Transacciones que sean
celebradas o registradas a través del Sisterna;

6. Por las actuaciones irregulares, ilegales o fraudulentas que efectien los Usuarios o
funcionarios de los Afiliados o cualquier persona bajo dependencia o no del Afiliado
en el manejo del Sistema o por dafios causados por éstos por impericia o descuido,
cuando se determine que las pérdidas o dafios causados se hayan originado por el
incumplimiento de las reglas minimas en el uso de los codigos y claves de
seguridad de acceso al Sistema 0 a causa del Incumplimiento del presente
Reglamento o de las Circulares por parte del Afiliado o los Usuarios; y

7. Por la Compensacion y Liquidacion de las Transacciones celebradas y registradas en

el Sistema, y los dafios o pérdidas que se originen para los Afiliados en este
proceso.

Articulo Vigésimo Quinto.- Limitaciones Tecnoldgicas. En razén de las limitaciones
tecnolégicas naturales de todo sistema computacional y de comunicaciones, el
Administrador no sera responsable por la suspensién o interrupcién de los servicios siempre
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que la causa no sea imputable al Administrador, ni por las deficiencias mecdnicas,
elef.trénicas o de software que se observen en la prestacion del servicio, ni por las fallas
eventuales que afecten la asignaciéon de Transacciones, causadas por razenes técnicas del
sistema siempre que la causa no le sea atribuible al Administrador, ni por los cambios o
altéraciones que se presenten durante el proceso de transmision de la informacién que
reciba o envie siempre que |a causa no le sea atribuible al Administrador, ni por cualquier
otrb hecho que escape al control de éste, como caso fortuito o de fuerza mayor. No
obstante, el Administrador desplegard sus mejores esfuerzos para mantener el
fun:cionamiento del Sistema y velar por la transparencia, integridad y seriedad del mercado,
apoyéndose en herramientas de monitoreo técnico, su infraestructura tecnoldgica y el plan
de [contingencia y continuidad del negocio.

CAPITULO VI - TRANSACCIONES OBJETO DE NEGOCIACION Y REGISTRO.
Articulo Vigésimo Sexto.- Operaciones sobre divisas susceptibles de Negociacion y
Registro.

Enllos Sistemas de Negociacion y Registro administrados por GF1 Exchange Colombia S.A.

se [negociaradn y registraran las operaciones sobre divisas, de contado y de Instrumentos
Financieros Derivados.

De‘ tro de las operaciones sobre divisas objeto de negociacion y registro senaladas en el
inciso primero del presente articulo, las siguientes Transacciones seran objeto de
neéociacién y de registro en el Sistema, las cuales se realizaran sobre Divisas autorizadas
por el Banco de la Republica:

1. Operaciones Forward;

2. Operaciones Spot;

3. Operaciones Swap;

4. Opclones.

De| igual manera, podrdn negoclarse y registrarse en el Sistema Operaciones de
Instrumentos Financieros Derivados sobre los cuales la Superintendencia Financiera de
Colombia haya autorizado su negociacion y haya determinado un mecanismo para su
valoracidn.

Articulo Vigésimo Séptimo. EN BLANCO

CAPITULO VII - NEGOCIACION -MODULOS Y REGLAS PARA EL FUNCIONAMIENTO
Y OPERACION

Articulo Vigésimo Octavo.- Celebracién de Transacciones. De conformidad con lo
establecido en el Paragrafo 1° del articulo 2° de la Resolucién Externa No. 4 de 2009
proferida por la Junta Directiva del Banco de la Republica, en el Sistema se podran celebrar
Operaciones de Contado y Operaciones de Instrumentos Financieros Derivados no
estandarizados, los cuales se establecen en el capitulo Trigésimo del presente reglamento.
Articulo Vigésimo Noveno.- Rueda 1.

Operaciones de Contado

Car. risti

1. Mercado Semi-Ciego.
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2. El monto minimo de Transaccion serd de doscientos cincuenta mil ddlares (USD
$250.000),

3. El monto maximo sera de Dos mil millones de délares (USD $2.000.000.000).

4. El Administrador no se hace responsable de la administracién de cupos de
contraparte, teniendo en cuenta que los Afiliados son quienes deben informar de
forma veraz y oportuna al Administrador sobre los mismas.

5. Se podra negociar cualquier moneda que sea autorizada por el Banco de la
Republica.

Operacién:

El Administrador tiene a disposician de los Afiliados diferentes Medios Verificables para la
comunicacién con el Sistema de Negociacion.

Antes de iniciar la Rueda, los funcionarios del Administrador se comunicardn con los
Usuarios via telefénica o mediante cualquier otro Medio Verificable de Comunicacion, de
acuerdo con las instrucciones del Usuario. Estas comunicaciones son bilaterales permitiendo
la comunicacién exclusivamente entre el Afiliado y el Administrador.

Los Usuarios comunicaran al Administrador, mediante cualquier Medio Verificable, las
Cotizaciones, y sus cupos de contraparte otorgando como minimo la siguiente informacion
al Sistema de Negociacién:

1. Monto;

2. Tasa de cambio y/o precig:

3. Determinacién de si se trata de compra o venta;

4. Identificacién de las monedas involucradas.

Una vez recibida la informacion sobre las Cotizaciones, el Administrador la difundird de
manera simultanea a los demas Afiliados.

Todos los Afiliados tienen derecho a Agredir o retirar las Cotizaciones expuestas en el
Sistema de Negociacién de la siguiente manera:

1. Para comprar las Divisas, Agrediendo las Cotizaciones de venta, con los siguientes
términos “mios”, "mine” o mencionando la tasa de |a Cotizacién.

2. Para vender las Divisas Agrediendo las Cotizaciones de compra, con los siguientes
términos “Tuyos”, “Yours” o mencionando la tasa a la que estd la Cotizacién.

3. Si un Afiliado tiene unma Cotizacién en el Sistema de Negociacién expuesta al
mercado, la podra retirar con la palabra “Fuera” u "Off”, siempre y cuando no haya
sido Agredida por otro Afiliado.

Estos términos podrdn comunicarse por via oral o escrita siempre y cuando se transmitan a
través de Medios Verificables.

El Sistema de Negociacién proveera acceso al Sistema Soporte para Visualizar Precios,
donde los Afiliados podran informarse sobre las Cotizaciones de las Divisas.
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IUna vez Agredida una Cotizacién, el Administrador confirmara el nombre de la Contraparte
.y la disponibilidad de cupo entre las Contrapartes. Si no hubiera cupo entre las
[Contrapartes, el Administrador dard aplicacion a lo previsto en el capitulo XIV de este
‘Reglamento. Una vez ratificadas las Contrapartes, se dard por perfeccionada la
Transaccidn.

En caso de una diferencia en las condiciones de negocio se acudira a revisar las
grabaciones telefénicas o de los Medios Verificables de Comunicacion a través de los cuales
se presentaron las Cotizaciones.

{El Administrador del Sistema de Negociacidon de Divisas y de Registro de Operaciones sobre
Divisas remitird la Confirmacién del Administrador a los Afiliados, que debera contener
coma minimo la siguiente informacion:

1. Fecha y hora en la cual la Transaccidn se celebre (expresada en términos de afio,
' mes, dia, horas, minutos y segundos);

| 2. Fecha de vencimiento;
3. Fecha de liquidacién;
4, Monedas involucradas (moneda 1 y moneda 2);

ls. Tipo de Transaccién (compra, venta, de divisas en el caso de operaciones peso-
i divisa, o de moneda 1 en el caso de operaciones divisa-divisa);

6. Monto de la Transaccién expresado en moneda 1,

7. Precio y/o tasa pactada de la Transaccion;

8. Identificacién de las Contrapartes;
9. Identificacion de los Afiliados y los Usuarios participantes en la Transaccion;

| 10. Indicacién de madalidad de particlpacion del Afiliado (por cuenta propia o por
cuenta de terceros)

11. Identificacion del cliente, cuando se trate de Transacciones por cuenta de terceros;

| Teniendo en cuenta que todas las operaciones de contado sobre Divisas realizadas en un
sistema de negociacién de Divisas o registradas en un sistema de registro de operaciones
sobre Divisas deben ser Compensadas y Liquidadas por el mecanismo de pago contra pago,
se; ha dispuesto que una vez ratificada la Transaccion, los Afiliados instruiran al
lAdmlnistrador sobre la remision de la informacion a un Sistema de Compensacién y
Liquidacién si hubiere lugar a ello. La transmision de ia informacion de la Transaccién por
parte del Administrador al Sistema de Compensacién y Liquidacién producira los efectos de
confirmacién de una orden de transferencia de dinero, segun lo establezca el respectivo
reblamento del Sistema de Compensacién y Liquidacion o las normas aplicables.

Una vez enviada a las partes la Confirmacién del Administrador, el Administrador procedera
a anotar la informacién publica en la pagina de internet del Administrador, en el médulo del
Sistema de Negociacion.

Articulo Trigésimo.- Rueda 2.

raciones de Instr in r ivados n ndarizados sobre divisa
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Caracteristicas:
1. Mercado Semi-Ciego.

2. El monto minimo de operacién serd de doscientos cincuenta mil délares (USD
250.000).

3. El monto maximo serd de Dos mil millones de délares (USD 2.000.000.000).

4. El Administrador no se hace responsable de la administracién de cupos de
contraparte, teniendo en cuenta que los Afiliados son quienes deben informar de
forma veraz y oportuna al Administrador sobre los mismos.

5. Se podra negociar cualquler divisa que sea autorizada por el Banco de la Republica.

racion:

El Administrador tiene a disposicion de los Afiliados diferentes Medios Verificables para la
comunicacién con el Sistema de Negociacién. Estas comunicaciones son bilaterales
permitiendo la comunicacién exclusivamente entre el Afiliado y el Administrador.

Antes de iniciar la Rueda, los funcionarios del Administrador se comunicaran con los
Usuarios mediante cualguier Medio Verificable, de acuerdo con las instrucciones del
Usuario.

Los Usuarios cemunicaran al Administrador, mediante cualquier Medio Verificable, las
Cotizaciones, y sus cupos de contraparte, otorgando como minimo la siguiente informacién
al Sistema de Negociacion:

1. Manto;

2. Tasa de cambio y/o precio;

3. Tipo de Transacciéon (compra, venta, clase de Instrumentc Financiero Derivado no
estandarizado);

4. Plazo;
5. Indicacion de las monedas involucradas.

Una vez recibida la informacién sobre las Cotizaciones, el Administrador la difundira de
manera simuitanea a los demds Afiliados.

Todos los Afiliados tienen derecho a Agredir o retirar las Cotizaciones expuestas en el
Sistema de Negociacidn de la siguiente manera;

1. Para comprar los Instrumentos Financieros Derivados, Agrediendo las Cotizaciones
de venta, con los siguientes términos “mios”, “mine” o mencionando el precio de la
Cotizacion.

2. Para vender los Instrumentos Financieros Derivados Agrediendo las Cotizaciones de
compra, con los siguientes términos “Tuyos”, “Yours” o mencionando el precio al
que esta la Cotizacion.

3. Si un Afiliado tiene una Cctizacién en el Sistema de Negociacidon expuesta al
mercado, la podrd retirar con la palabra “Fuera” u “Off”, siempre y cuando no haya
sido Agredida por otro Afiliado.
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Estos términos podran comunicarse por via oral o escrita siempre y cuando sean
transmitidos a través de Medios Verificables,

El Sistema de Negociacién proveerd acceso al Sistema de Soporte para Visualizar Precics,
donde los Afiliados podran informarse sobre las Cotizaciones de los Instrumentos
Financieros Derivados.

Una vez Agredida una Cotizacion, el Administrador confirmard el nombre de la Contraparte
y la disponibilidad de cupo entre las Contrapartes. Si no hubiera cupo entre las
Contrapartes, el Administrador dard aplicacion a lo previsto en el capitulo XIV de este
Reglamento. Una vez ratificadas las Contrapartes, se dard por perfeccicnada la
[Transaccion,

| |
[En caso de una diferencla en las condiciones de negocio se acudird a revisar las
grabaciones telefonicas o de los Medios Verificable de Comunicacion a través de los cuales
presentaron las Cotizaciones.
|

El Administrador del Sistema de Negoclacién de Divisas y de Registro de Operaciones sobre
Di\)isas remitira la Confirmacién del Administrador que debera contener como minimo la
lsiguiente informacion, sin perjuicio de aquella adicional solicitada por el Sistema de
Compensacion y Liquidacién:

1. Fecha y hora en la cual la Transaccion se celebre (expresada en términos de afio,
mes, dia, horas, minutos y segundos);

|

‘. 2. Fecha de vencimiento;
|

i 3. Fecha de liquidacion;
|

4. Monedas Involucradas (moneda 1 y moneda 2);

\5 Tipo de Transaccion (compra, venta, de divisas en el caso de operaciones peso-
] divisa, o de moneda 1 en el caso de operaciones divisa-divisa);
'6. Monto de la Transaccién expresado en moneda 1;

7. Precio y/o tasa de cambio pactada de la Transaccion;
8. Modalidad de cumplimiento (efectivo (DF) o financierc (NDF));
9, Identificacion de las Contrapartes;
]' | 10. Identificacion de los Afiliados y de los Usuarios participantes en la Transaccién;

I11.lndlcaci6n de modalidad de participaciéon del Afiliado (por cuenta propia o por
cuenta de terceros);

12. Identificacién del cliente, cuando se trate de Transacciones por cuenta de terceros;
13. Opcionalidad ("s” o0 "n"), descripcién de la opcionalidad;

14. Traténdose de Opciones, ademads: tipo de operacién, tipo de opcién, prima de la
opcion, preclo de ejercicio y condicion del ejercicio;

15. Traténdose de Instrumentos Financieros Derivados no estandarizados sobre _Dlvlsas
con tasas de interés, ademas: tasa de interés de la moneda 1, tasa de interés de la
moneda 2;
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16. Tratandose de Swaps, ademas: periodicidad de los flujos.

Una vez ratificada la Transaccidn, tratdndose de Transacciones sobre Instrumentos
Financieros Derivados no estandarizados, los Afillados dardn aviso al Administrador sobre |a
Compensacion y Liquidacién Directa de la Transaccién o Instruirdn al Administrador sobre la
remision de la informacién a un Sistema de Compensacién y Liquidacion. La transmision de
la informacién de la Transaccion por parte del Administrador al Sistema de Compensacion y
Liquidacién producira los efectos de confirmacién de una orden de transferencia de dinero
segun lo establezca el respectivo reglamento del Sistema de Compensacion y Liquidacién o
las normas aplicables.

Una vez se envia la Confirmacién del Administrador a las partes, el Administrador
procederd a anotar la informacion publica en la pégina de internet del Administrador, en el
médulo del Sistema de Negociacion,

Articulo Trigésimo Primero.- Anulacién y Modificacion de Transacciones.
Atendiendo a razones como el error material, fallas técnicas u otras, las transacciones
podran ser objeto de anulaciéon o Modificacién por el Administrador, bajo las siquientes
circunstancias:

1. Que la solicitud de anulacién o Modificacién sea elevada al Administrador del
Sistema por el Afiliado interesado por un medio verificable de comunicacion,.

2. Que exista mutuo acuerdo entre las partes interesadas para anular o modificar la
Transaccion.

3. Que la informacién de la Transaccién no haya sido remitida para la Compensacion y
Liquidacion

4. Que no hayan transcurride mas de quince (15) minutos desde la Confirmacion del
Administrador.

Paragrafo Primero. E| Administrador del sistema conservard la informacion relativa a las
modificaciones y anulaciones de las Transacciones » Necesaria para hacer seguimientc de
cualquier operaciéon. Las Transacciones anuladas no seran tenidas en cuenta en ninguna
de las estadisticas del Sistema, ni serdn remitidas 2 los proveedores de precios.

Paragrafo Segundo: Adicionalmente, GFI Exchange Colombia S.A. en calidad de
Administrador del Sistema de Registro de Operaciones sobre divisas podrd aceptar
modificaciones a las operaciones registradas por su conducto, atendiendo errores de
digitacion dentro de! mismo dia en que se realizo el registro iniclal y con anterioridad a la
hora de cierre establecida para el sistema, y siempre que, los afiliados puedan acreditar
dicha circunstancia ante los organismos de vigilancia y control,
Paragrafo Tercero: Asi mismo, el Administrador del Sistema de negoclacién y de
Registro sobre divisas deberd aceptar las modificaciones realizadas a las condiciones
pactadas en las operaciones de Instrumentos Financieros Derivados durante la vigencia de
las mismas. En todos los casos, el Administrador debera conservar la informacién relativa a
las modificaciones, de manera que permita al Banco de la Republica y a los organismos de
vigilancia y control, hacer seguimiento de cualquier operacién.

Articulo Trigésimo Segundo.- Situaciones Inhabilitantes. En el evento en que alguno
de los Afiliados incurra en alguna de las siguientes situaciones, el correspondiente Afiliado
estard sujeto a las consecuencias de naturaleza contractual gque se enuncian a
continuacion:

1. Suspension Temporal del Sistema. El Administrador suspendera el servicio al
Afiliado y asl se lo comunicara mediante comunicacion escrita dirigida al
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representante legal, cuando quiera que se presente alguno de los siguientes
eventos:

a. Cuando el Aflliado incumpla una (1) o mas Transacciones que se celebren y/o
registren en el Sistema, en el dltimo afio corrido, con base en la comunicacion
recibida por el Administrador de la Contraparte, o cualquier otra de las
obligaciones estabiecidas en el Reglamento o en las Circulares Normativas. En
este caso la suspensién se extendera por el término que dure el
incumplimiento;

b. Cuando el Afiliado sea Suspendido del Mercado por una autoridad competente,
tales como la SFC, o AMV.

c. Cuando una autoridad judicial o administrativa asi lo ordene;

2. Exclusién del Sistema. El Administrador excluird al Afiliado del Sistema vy asi se lo
comunicara mediante comunicacién escrita dirigida al representante legal, cuando
quiera que se presente alguno de los siguientes eventos:

a. Cuando el Afiliado haya sido objeto de suspension temporal del Sistema en
mas de tres (3) ocasiones en un lapso de un (1) afo contado a partir de la
fecha de inicio de la primera suspension;

b. Cuando el Afiliado sea sancionado con cancelacion de la inscripcion en
cualguiera de los registros previstos en la Ley 964 de 2005 o en las normas
que la adicionen, modifiquen o subroguen, por parte de la SFC, o exclusion
por la AMV, mediante decisién en firme;

¢. Cuando el Afiliado sea sometido a toma de posesién y como consecuencia de
la misma se ordene su liquidacion;

d. Cuando el Afiliado entre en proceso de liquidacion voluntaria;

e. Cuando el Afiliado entre en causal de disolucién no enervable, conforme a las
normas aplicables;

f. Cuando una autoridad judicial o administrativa lo ordene;

g. Cuando el Afiliado pierda su calidad de intermediario del mercado cambiario o
de entidad publica autorizada para participar en un sistema de negeciacién de
Divisas o de entidad extranjera autorizada para celebrar operaciones de
Divisas en la Republica de Colombia;

h. Cuando el Afiliado, sus representantes o apoderados, administradores o
accionistas, se encuentren reportados en listas publicas de circulacion
internacional o locales relacionadas con delitos como lavado de activos y
financiacién del terrorismo, asi en Colombia no se hubiere Iniciado
investigacién sobre el particular.

Paragrafo.- Las consecuencias por causa de la incursion del Afiliade en las situaciones
déscritas, proceden sin mediar decision judicial.

Articulo Trigésimo Tercero.-Efectos de la Suspensién Temporal y de la Exclusién
del Sistema. La suspensién temporal del Sistema conlleva la suspension del acceso al
Sistema y la suspensién de todos los derechos del Afiliado derivados de este Reglamento.
exclusién del Sistema conlleva la terminacién del vinculo contractual por parte del
Administrador.
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El Afiliado al que se le aplique cualquiera de las medidas a las cuales se refiere el presente
articulo, mantendra todas las obligaciones, deberes y responsabilidades establecidas en el
presente Reglamento, y las Circulares que sean expedidas por el Administrador, que no
estén en contradiccién con tales medidas, asi como en las normas aplicables vigentes. En
consecuencia, el Afiliado suspendido o excluido estara obligado a cumplir oportunamente
los compromisos adquiridos, segin el caso, cuando al momento de hacerse efectiva la
suspension o la exclusién hubiere Transacciones pendientes de cumplimiento en las cuales
sea parte.

Paragrafo Primero. El Afiliado que sea objeto de suspensién temporal del Sistema
continuara obligado a cancelar al Administrador la tarifa por afiliacion y uso del Sistema. El
Afiliado que haya sido objeto de exclusién del Sistema continuara obligado a pagar la tarifa
por afiliacién y uso del mismo hasta |a fecha en que se produzca su retiro efectivo.

Paragrafo Segundo. El Afiliado que haya sido objeto de exclusién podra ser readmitido al
Sistema, transcurrido un (1) afio contado a partir de la fecha de exclusién. Para el efecto
deberd, solicitar la readmisién al Administrador por conducto de su Gerente General, o
quien haga sus veces, y haber cumplido todas las obligaciones pendientes al momento de
la exclusién, asi como haber cesado los motivos que dieron lugar a la misma.

Recibida la solicitud, el Administrador, por conducto de su Gerente General, la estudiara y
determinara la procedencia o no de aceptarla. En todo caso, el Afiliado que solicite la
readmisién debera haber cumplido todas las obligaciones pendientes al momento de la
exclusion; asi mismo, deberan haber cesado los motivos que dieron lugar a la misma.

Estudiada y determinada |a procedencia de |a readmision solicitada por el Afiliado que haya
sido objeto de exclusion, el Administrador, por conducto de su Gerente General,
comunicara la decisién al Afiliado.

Una vez se comunica la readmisién al Afiliado, el Administrador del Sistema permitira
nuevamente al Afiliado, el acceso al Sistema, y reestablecers todos los derechos del mismo
derivados de este Reglamento.

Paragrafo Tercero. Una vez se produzca la suspension o exclusion del Afiliado, el
Administrador inhabilitard las claves de acceso de todos sus Usuarios, desinstalara el
software e interrumpird el acceso légico y fisico al Sistema, sin que ello implique, el
incumplimiento de los compromisos adquiridos previamente por el Afiliado, manteniendo
todas las obligaciones, deberes Y responsabilidades establecidas en el presente
Reglamento, y en las Circulares que sean expedidas por el Administrador, que no estén en
contradiccion con tales medidas, asi como en lag normas aplicables vigentes

Articulo Trigésimo Cuarto.-Aviso de la Suspensién o Exclusién, El Administrador dard
aviso inmediato a la SFC cuando un Afiliado haya sido suspendido o excluido del Sistema.
Igualmente, se informara de la situacion a los demas Afiliados, al mercado y al publico en
general, mediante aviso publicado en I3 pagina de internet del Administrador.

CAPITULO VIII - REGISTRO DE TRANSACCIONES

Articulo Trigésimo Quinto.- Registro de Transacciones. En el Sistema de Registro se

podrén registrar Operaciones de Contado y de Instrumentos Financieros Derivados no
estandarizados sobre divisas..

Podra registrar las operaciones sobre divisas que realicen en el mercado mostrador sus
afiliades, con agentes del exterior auterizados para realizar operaciones de Instrumentos
Financieros Derivados, con otras instituciones vigiladas por la SFC, o con la Nacién-

Ministerio de Hacienda y Crédito Pdblico, de acuerdo con lo establecido en el presente
reglamento
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De |gual forma, el registro que haga de las operaciones sobre divisas que realicen en el
gwer ado mostrador sus afiliados con otros participantes, se someteran los siguientes
rincipios:

1. Las operaciones que se realicen dentro del horario de operacion establecido por el
sistema de registro de operaciones sobre divisas, se deberdn registrar dentro de los quince
15) minutos siguientes a la ejecucion de la respectiva operacién, independientemente del
motnento de su cumplimiento.

2. Las operaciones que se realicen con posterioridad a2 la hora de cierre del sistema de
leg(stro de operaciones y antes de la hora de apertura del dia habil siguiente, se
registrardn como si hubleran sido realizadas al primer instante de la apertura siguiente, es
dec‘r, el registro debera efectuarse durante los primeros quince (15) minutos posteriores a
a apertura del sistema de registro de operaciones sobre divisas.

antes del cierre del sistema de registro, deberan ser registradas por el IMC antes del cierre

3. }as operaciones cuya tasa se determine después del clerre del sistema de negociacién y
peracion de este sistema de registro.

de

4. las operaciones cuya tasa se conoce después del cierre del sistema de registro y antes
de la hora de apertura del dia habil siguiente, deberan registrarse durante los primeros
quince (15) minutos posteriores a la apertura del sistema de registro de operaciones scbre
divﬂsas del dia habil siguiente.

5. El administrador del sistema de registro de operaciones sobre divisas podra establecer
os ltérminos para recibir operaciones con cumplimiento en t=0 por fuera de su horario de
operacién. Cuando el administrador del sistema de registro de operaciones sobre divisas no
ha;’a establecido tales términos, dichas operaciones no podran registrarse ese mismo dia y
pbori lo tanto su cumplimiento tampoco podra realizarse en t=0.

| as] operaciones sobre divisas realizadas en el mercado mostrador entre una Afiliado
intermediario del mercado cambiario y residentes (distintos de los vigilados por la
Superintendencia Financiera de Colombia y de la Nacién Ministerio de Hacienda y Crédito
PuBlico), deberan ser registradas por el Afiliado, atendiendo las disposiciones del Banco de
a Republica en la materia, reguladas in extenso, en el Capitulo VI de |a Resolucién Externa
4 de 2009 de la Junta Directiva del Banco de la Republica.

La Felaciéon de las Transacciones que podran ser registradas en el Sistema de Registro sera
llevada por el Administrador, quien se encargara no solo de mantenerla actualizada sino,
adémas, de Incluir en ella las caracteristicas e informacion necesaria para su correcta
identificacion y registro.

Articulo Trigésimo Sexto.- Acceso a la Informacién. El Administrador debera disponer
lo ecesario para que el registro de la informacion de naturaleza publica relacionada con el
redistro de Transacciones pueda ser consultada per los Afiliados, el mercado y el publico en
geﬁe:-ah a través de su pégina de internet. La SFC y el Banco de la Repiblica tendran
acclteso a la totalidad de la informacién relacionada con las Transacciones registradas en el
Sistema de Registro, sin perjuicio del envio de la informacién que sea requerida al
Adfninistrador por parte de la SFC, el Banco de la Republica y AMV.

Articulo Trigésimo Séptimo.- Suministro de Informacién. El Afiliado debera enviar
coto minimo al Administrador del Sistema de Registro |a siguiente informacién objeto de
reéhstro sobre las Transacciones, sin perjuicic de aquella adicional que el Administrador
considere necesaria:

1. Fechay hora en la cual la Transaccion se celebre y/o registra por cada Contraparte
(expresada en términos de afio, mes, dia, horas, minutos y segundos);
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2. Fecha de vencimiento;
3. Fecha de liquidacion;
4. Monedas involucradas (moneda 1 y moneda 2);

5. Tipo de Transaccidn (compra, venta, de divisas en el caso de operaciones peso-
divisa, 0 de moneda 1 en el caso de operaciones divisa-divisa);

6. Monto de la Transaccién expresado en moneda bE

7. Precio y/o tasa pactada de la Transaccién;

8. Modalidad de cumplimiento (efectivo (DF) o financiero (NDF));

9. Identificacidn de las Contrapartes;

10. Identificacién de los Afiliados, Usuarios participantes en la Transaccidn;

11. Indicacién de modalidad de participacién del Afiliado {por cuenta propia o por
cuenta de terceros);

12. Identificacién del cliente, cuando se trate de Transacciones por cuenta de terceros;
13. Opcionalidad ("s” o “n"), descripcién de la opcionalidad;

14. Tratdndose de Opciones, ademds: tipo de operacion, tipo de opcion, prima de la
opcion, precio de ejercicio y condicién del ejercicio;

15. Tratandose de Instrumentos Financieros Derivados de Divisas con tasas de interés,
ademas: tasa de Interés de la moneda 1, tasa de interés de la moneda 2;

16. Tratdndose de Swaps, ademds: periodicidad de los flujos.

Paragrafo.- La informacion sefialada en este articulo quedara a disposicion de la SFC y el
Banco de la Republica.

Articulo Trigésimo Octavo.- Plazo para Registrar las Transacciones. De conformidad
con la Circular Reglamentaria Externa DODM 317 del Banco de la Republica, los Afiliados
deberdn reportar mediante correo electronico al Administrador la informacion relativa a la
Transaccién de manera oportuna, de tal forma que la Transaccién quede registrada de la
siguiente forma: dentro de los quince (15) minutos siguientes a la celebracion de la
respectiva Transaccion, con independencia del mamento de su cumplimiento, o durante los
quince (15) minutos posteriores a la apertura del dia slguiente cuando las Transacciones se
ejecuten con posterioridad a la hora del cierre del Sistema de Registro. Las Transacciones
Cuya tasa se determine después del cierre de los sistemas de negociacion y antes del cierre
de los sistemas de registro, deberin ser registradas por el intermediario del mercado
cambiario antes del cierre de operacién de estos sistemas de registro. Las Transacciones
cuya tasa se conoce después del cierre de los sistemas de registro y antes de la hora de
apertura del dia habil siguiente, deberdn registrarse durante los primeros quince (15)

minutos posteriores a la apertura de los sistemas de registro de operaciones sobre Divisas
del dia habil siguiente.

Articulo Trigésimo Noveno.- Procedimiento de Registro. El procedimiento para el
registro de las Transacciones sobre Divisas es el siguiente:

1. El Afiliado enviara al Administrador, en el plazo estipulado previamente, toda la
informacién descrita en el articulo Trigésimo Séptimo, por el mecanismo que
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establezca el Administrador mediante Circular Normativa, para cada tipo de
Transaccion.

El Afiliado debera confirmar telefénicamente y de forma inmediata al Administrador,
el envio de la informacion.

El Administrador procederd a registrar la informacion publica en la pagina de
internet del Administrador en el médulo de Sistema de Registro, durante los cinco
(5) minutos siguientes al recibo de la confirmacién del envio de la informacion.

Una vez finalizado el proceso de registro en el Sistema de Registro, el Administrador
enviard la Confirmacion del Administrador a los Afiliados correspondientes.

El Administrador divulgara al publico a lo largo de las sesiones de negociacion o de
registro, con un retrase maximo del5 minutos; '

Al finalizar cada sesidén de negociacién o de registro, el Administrador procederd a
registrar por lo menos la siguiente informacion:

- Para operaciones de contado: tasa de apertura, tasa promedio, tasa
minima, tasa méxima y tasa de cierre de la dltima operacion, observadas
hasta el momento de la publicacién; monto total negociado y registrado,
nimero de transacciones que lo componen, monto promedio, monto
minimo, monto maximo y monto correspondiente al Uitimo cierre,
observados hasta el momento de la publicacion. Adicionalmente, la
evolucion de la tasa de las transacciones realizadas a lo largo de la
sesion.

- Para operaciones de Instrumentos Financieros Derivados: tasa de
apertura, tasa promedio, tasa minima, tasa maxima y tasa de cierre de
la Gltima operacién, observadas hasta el momento de la publicacion;
monto total negociado y registrado, numero de transacciones que lo
componen, monto promedio ,monto minimo, monto maximo y monto
correspondiente al Ultimo cierre, observados hasta el momento de la
publicacién. Lo anterior por tipo de instrumento y por rangos de plazos.

El Afiliado instruird al Administrador sobre la remision de la informacién a un
Sistema de Compensacion y Liguidacién, o informardn en caso contrario si tal envio
serd realizado por las Contrapartes, si hubiere lugar a ello.

El Administrador enviard la informacién requerida por la SFC, el Banco de la
Republica o AMV.

CAPITULO IX - DIVULGACION DE INFORMACION

Articulo Cuadragésimo.- Divulgacién de la Informacién. De conformidad con la
Resolucién Externa No. 4 de 2009 proferida por la Junta Directiva del Banco de la Republica
y demds normas aplicables, el Administrador divulgard la informacion relativa a las
Transacciones que negocien o registren sus Afiliados, asi:

1.

Enviard a la SFC y al Banco de la Republica la informacién relacionada con las
Transacciones celebradas o registradas por su conducto, en la periodicidad, forma y
términos en que esos organismos lo sefialen;

Procesara y divulgard la Informacién publica relativa a las Transacciones que
negocien o registren sus Afiliados, en la pagina de internet del Administrador en el
médulo de Sistema de Negociacién o el médulo del Sistema de Registro,
respectivamente. Dicha divulgacion tendra lugar dentro de un plazo de quince (15)
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minutos contados a partir de la celebracién de cada Transaccion. Se entiende por
informacidn publica relacionada con Transacciones lo previsto en el numeral S del
articulo trigésimo noveno anterior.

3. Proveerd informacién de las Transacciones celebradas o registradas por su conducto
a los proveedores de precios;

4. Proporcionard a la SFC los datos, informes, registros, libros de actas, auxiliares,
documentos, correspondencia y en general, la informacién que se estime necesaria
en la forma y términos que se sefiale;

5. Permitirad a la SFC el acceso a sus oficinas, locales y demas instalaciones.
CAPITULO X - SOLUCION DE CONTROVERSIAS

Articulo Cuadragésimo Primero.- Clausula Compromisoria. Toda controversia o
conflicto que se presente entre los Afilados entre si o entre el Administrador y los Afiliades
en relacién con las Transacciones negociadas o registradas en el Sistema, se resolvera por
un Tribunal de Arbitramento presentado ante el Centro de Arbitraje y Conciliacién de la
Cémara de Comercio de Bogotd, el cual estard sujeto a sus reglamentos, de acuerdo con
Ias siguientes reglas:

1. El Tribunal estard integrado por tres (3) miembros designados por las partes de
comun acuerdo. En caso de que no fuere posible, los arbitros seran designados por
el Centro de Arbitraje y Conciliacién de la Camara de Comercio, a solicitud de
cualquiera de las partes.

2. El Tribunal decidird en Derecho.

3. El Tribunal sesionaré en las instalaciones del Centro de Arbitraje y Conciliacién de
la Cdmara de Comerclo de Bogota.

4. La secretaria del Tribunal estara integrada por un miembro de la lista oficial de
secretarios del Centro de Arbitraje y Conciliacién de la Cémara de Comercio de
Bogota.

Articulo Cuadragésimo Segundo.- Soporte de las Transacciones. El Administrador
grabard todas las conversaciones telefénicas y cualquier conversacidn que se realice entre
los Afiliados y el Administrador mediante cualquier Medio Verificable de Comunicacién.

Las grabaciones serdn los Instrumentos empleados para solucionar controversias o
conflictos que se presenten entre los Afiliados, sin perjuicio del empleo de otros medios
probatarios licitos.

El Administrador soportara las Transacciones a través de Medios Verificables de
Comunicacién,

Articulo Cuadragésimo Tercero.- Autorizacién para Grabar Conversaciones
Telefénicas y por Medios Verificables de Comunicacién.- Es entendido y asi o
autorizan los Afiliades y los Usuarios, por el solo hecho de celebrar y/o registrar
Transacciones a través del Sistema, que el Administrador del mismo grabara todas las
llamadas telefénicas vy las conversaciones realizadas mediante cualguier Medio Verificable
de Comunicacién que sostengan los Usuarios con los funcionarios del Administrador del
Sistema. Asi mismo, es entendido y asi lo autorizan los Afillados y los Usuarios, por el solo
hecho de celebrar y/o registrar Transacciones a través del Sistema, que tales grabaciones
podrén ser utilizadas para los fines establecidos en el presente Reglamento y las Circulares,
Y que el Administrador del Sistema podrd utilizar cualquier medio idéneo para su
almacenamiento.,




SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA

_ ) 03489 o ¥
RESOLUCION NUMERO DE

HOJA No. 34 DE 38

Por la cual se aprueban algunas modificaciones del Reglamento de Operacién y Funcionamiento del Sistema
de Negociacién de Divisas y de Registro de Operaciones sobre Divisas de GFI Exchange Colombia S.A.,
relacionadas con el Afiliado Facilitador, entre otres.

: CAPITULO XI - DERECHOS O TARIFAS A CARGO DE LOS AFILIADOS

Articulo Cuadragésimo Cuarto.- Politicas Generales. Las tarifas que el Administrador
cobrara por la negociacion y registro de Transacciones en el Sistema, serdn aprobadas por
la Junta Directiva del Administrador, fijadas por medio de Circular Normativa y divulgadas
mediante la pagina de internet del Administrador, en donde se indicaran los conceptos
fobi'e los cuales se aplicaran las tarifas, asi como los criterios para su modificacion.

La Junta Directiva del Administrador al momento de establecer tales tarifas, tendra como
politica los estdndares Internacionales existentes por producto, y no podran ser
retroactivas.

be acuerdo con las politicas del Administrador, el esquema de tarifas serd determinado de
’,acu'erdo al andlisis previo que se haga con respecto a cada uno de los productos que se
plalhea ofrecer y del volumen que trance cada Afiliado. Por lo tanto, una vez se definan los
productos, las tarifas se determinarédn de acuerdo a los niveles existentes en el mercado y
del mismo modo, se tendran en cuenta las tarifas que pueda tener el Administrador en
otros mercados para productos de caracteristicas similares.

Matriz del Administrador tiene acuerdos globales de tarifas con algunas entidades para
determinados productos, y por lo tanto, debera respetar dichos acuerdos en el mercado
colombiano.

Una vez el Administrador haya determinado el nivel de tarifas a ser aplicado, el
iAdministrador expedira una Circular Normativa con las tarifas de cada uno de los productos
ofrecidos que incorporard en el correspondiente Boletin y que publicard en su pagina de
intérnet. Si posteriormente llegase a presentar alguna modificacién en el nivel de tarifas,
estas seran informadas a los Afiliados mediante Circular Normativa y divulgadas en la
pagina de internet del Administrador, antes de su aplicacién,

CAPITULO XII - AUDITORIA

Articulo Cuadragésimo Quinto. Auditoria del Sistema. El Administrador contara con
llos|servicios de un auditor. Sus funciones podran ser desempefiadas por el Revisor Fiscal de
la sociedad, en este caso, sin perjuicio de las funciones gue le corresponden como tal.

Articulo Cuadragésimo Sexto.- Funciones del Auditor. Sin perjuicio de las funciones

incluidas en la Circular Basica Juridica de la SFC, las funciones del auditor del Sistema

jseran las siguientes:

.

! 1. Cerciorarse de que las Transacciones que se celebren a través del Administrador se

[ ajustan las prescripciones de los Reglamentos, las Circulares y las normas vigentes
aplicables;

2. Reportar al Gerente General y/o a la Junta Directiva las irregularidades que ocurran
en el funcionamiento del Sistema;

; ‘ 3. Colaborar con las entidades gubernamentales que ejerzan la inspeccion y vigilancia
de la compania, y rendirles los informes a que haya lugar o le sean solicitados;

4, Velar porgue se conserve debidamente la informacién relativa a las Cotizaciones,
negociaciones y registros de las Transacciones, asi como la correspondencia de la
sociedad y los comprobantes de las cuentas, impartiendo las instrucciones

necesarias para tales fines;

5. Ejecutar la auditoria de conformidad con las normas de auditoria generalmente
aceptadas en Colombia;
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6. Evaluar el control interna y verificar que esté formalmente establecido dentro del
Administrador;

7. Verificar que los controles definidos para los equipos, procesos y actividades del
Administrador, se cumplan por los responsables de su ejecucion;

8. Verificar los procesos relacionados con el manejo de los recursos, bienes y los
sistemas de informacién de la entidad y recomendar los correctivos que sean
necesarios;

9. Mantener informados a los directivos acerca del estado del control interno dentro de
la entidad, dando cuenta de las debilidades detectadas y de las fallas en su
cumplimiento; y

10. Verificar que se implanten las medidas respectivas recomendadas.
CAPiTULO XIII - PRINCIPIOS Y DEBERES

Articule Cuadragésimo Séptimo.- Reglas de Conducta de Mercado. Los Afiliados y los
Usuarios deberdn dar cumplimiento al cédigo de conducta previsto en el Capitulo 1X de la
Resolucién Externa No. 4 de 2009 de la Junta Directiva del Banco de la Republica, y las
demas reglas de conducta de mercado establecidas en la ley, los decretos expedidos por el
Gobierno Nacional, y las normas expedidas por la SFC y el AMV.

Articulo Cuadragésimo Octavo.- Principios Basicos. Son principios basicos para actuar
en el Sistema los siguientes:

1. La observancia de la debida diligencia en el manejo y utilizacién del Sistema; y
2. La capacitacién y el profesionalismo de las personas que operen el Sistema.
CAPITULO XIV - AFILIADO FACILITADOR

Articulo cuadragésimo noveno. Ambito de aplicacién. En el evento en que por falta
de cupo y ante la intencidn de alguno de los Afiliados de cerrar una Transaccién a un precio
disponible en el mercado, el Administrador del Sistema, sin que ello se divulgue a traves
del sistema a todos los demas Afiliados, buscara un Afiliado Facilitador que tenga cupo con
cada una de las Contrapartes, para que actle como comprador de la parte que en la
intencién inicial tenia la posicién de vendedora, e inmediatamente salga de la posicién
adquirida actuando como vendedor de Ia otra parte Inicialmente involucrada en la intencién
como compradora.

Si el Afiliado Facilitador acepta la invitacidn que en tal sentido se le formule, el
Administrador del Sistema confirmara via vozZ y a traveés de los Medios Verificables, a las
partes sobre la intervencién de dicho Afiliado Facilitador, de conformidad con lo previsto en
el presente Reglamento. Posteriormente, el Administrador del Sistema Informara a las

Contrapartes y al Afiliado Facilitador las caracteristicas y condiciones de las Transacciones
realizadas.

Si el Afiliado Facilitador consultado no acepta la invitacién, el Administrador del Sistema
procedera a consultar con otro Afiliado Facilitador sobre su interés de actuar como tal en Ia
Transaccion respectiva. En todo caso, los Afiliados entienden y aceptan que la informacion
que reciban con ocasién de la invitacion para actuar como Afiliados Facilitadores es
estrictamente confidencial y en consecuencla se obligan a adoptar todas las medidas
necesarias para salvaguardar la confidencialidad de dicha informacion.
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Si finalmente ninguno de los Afiliados Facilitadores acepta actuar como tal, se procedera a
informar a la parte interesada la imposibilidad de conseguir Afiliado Facilitador para cerrar
Ja Transaccion. En este caso, los Afiliados inicialmente involucrados tendran la facultad de
ingresar y exponer nuevamente al mercado las Cotizaciones inicialmente propuestas.

Paragrafo: La intervencion del Afiliado Facilitador se encuentra exclusivamente circunscrita
a aquellos casos en los cuales dos Afiliados del Sistema, manifiestan su intencion de cerrar
la Transaccién a un precio existente en el mercado en un determinado momento, pero por
inexistencia- o insuficiencia del cupo no podrian llevar a término dicha Transaccién sin la
intervencion del Afiliado Facilitador.

‘Articulo quincuagésimo. Reglas para el Cierre de Transacciones con Afiliados
Facilitadores. - Para efectos del cierre de Transacciones en las que deba acudirse a un
Afillado Facilitador debera tenerse en cuenta lo siguiente:

1. El Administrador del Sistema invitara a uno o varios Afiliados del Sistema para
actuar en calidad de Afiliados Facilitadores y cada Afiliado podrd voluntaria y
libremente, decidir si actia o no como Afiliado Facilitador en una determinada
Transaccion.

2. Una vez aceptada la invitacion gue en tal sentido le formule el Administrador del
Sistemna, las operaciones en las que participe en su condicion de Afiliado Facilitador
se sujetan en todo a lo dispuesto en el Reglamento, incluyendo las consecuencias
derivadas de su eventual incumplimiento.

3. El Afiliado Facilitador, de manera voluntaria y con el fin de dotar al mercado de
mayor agilidad y liquidez, acepta interponerse en la Transaccién entre dos partes
que, una vez manifestada la intencién de operar en el Sistema al nivel indicado e
informados que la Transaccién no puede cumplirse entre ellos por cuanto no se
tienen cupo o el cupo asignado es insuficiente, actua como comprador de la parte
que en la Transaccién inicial tenia la posicion de vendedora, para simultaneamente
salir de la posicién adquirida y actuar como vendedor del otro Afiliado como parte
inicial.

4. El Afiliado que acepte actuar como Afiliado Facilitador quedara obligade a cumplir la
Transaccién tanto por la compra como por la venta, sin que pueda negarse a
participar o a cumplir una parte de la misma una vez sea enviada la Confirmacidn
del Administrador.

5. En los casos en que un Afiliado Facilitador no sea suficiente para cubrir una
Transaccién, el Administrador procederd a invitar a un nuevo Afiliado Facilitador
para que participe por el monto remanente no cubierto por el primer Afiliado
Facilitador hasta completar el monto de la misma. Si, a pesar de recurrir a uno o
varios Afiliados Facilitadores, éstos no pudieren cubrir el monto total de la
Transaccién inicialmente considerada, dicha Transacciéon quedard confirmada por el

g monto parcial cubierto y finalizara la negociacion. En todo caso, los Afiliados podran
manifestar su deseo de continuar exponiendo su interés al resto del mercado por el
monto restante no cubierto por los Afiliados Facilitadores.

6. El Administrador de! Sistema mantendra en estricta reserva el nombre de las partes
iniciales de la Transaccién en la cual vaya a intervenir el Afiliado Facilitador, asi
como el nombre de quien vaya a actuar como tal. Solamente podra revelar la
identidad de las partes una vez sea aceptada la invitacién por parte del Afillado
Facilitador para actuar como tal.

7. La actuacion del Afillado Facilitador unicamente podra darse en la misma sesion de
negoclacién en la cual se hayan formulado la postura y, la aceptacién que por falta
de cupo no pueda dar lugar al cierre de Transaccion.
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8. La modificacién o anulacién de Transacciones en las cuales haya intervenide un
Afiliado Facilitador estarén sujetas a lo dispuesto en el Reglamento del Sistema y en
particular a lo dispuesto en la Circular Reglamentaria Externo DODM-319 expedida
por el Banco de la Republica y cualquier norma que la modifique, complemente o
sustituya. .

En cualguier momento el Afiliado Facilitador podra informar al Administrador su
intencién de no continuar actuande como tal en el Sistema.

9. La actuacion del Afiliado Facilitador sera gratuita.

Paragrafo primero: Todas las Transacciones que se cierren con la actuacién de un Afiliado
Facilitador se informaran al mercado indicando la participacion de éste.

Lo anterior, sin perjuicio de que las estadisticas generadas por el Sistema vy los reportes
que el Administrador del Sistema deba enviar a la Superintendencia Financiera de
Colombia, a los organismos de autorregulacion del mercado y a las demés autoridades
competentes de acuerdo con las leyes aplicables, contengan la totalidad de las operaciones
celebradas, indicando en cuales de ellas ha intervenido un Afillado Facilitador.

Paragrafo segundo: En aquellos casos en los cuales el Afiliado no informe oportunamente
al Administrador las novedades sobre sus cupos de contraparte, puede presentarse una
excepclién a lo establecido en el numeral sexto del presente articulo. Dicha excepcion se
puede presentar si el Administrador llama a cierto Afiliado interesado en actuar como
Afiliado Facllitador, este acepta actuar como tal, pero cuando conoce las partes identifica
que no tiene cupo o cupo suficlente con alguna de estas.

En este caso el Administrador procederé a buscar un nuevo Afiliado interesado en actuar
como Afiliado Facilitador.

Articulo Quincuagésimo primero. Seleccién de un Afiliado Facilitador

Para seleccionar los Afiliados que el Administrador del Sistema pretende utilizar como
Afiliados Facilitadores, debera tener en cuenta los siguientes criterios:

a) Que el Afiliado invitadoe haya manifestado previamente su interés por actuar
eventualmente como Afiliado Facllitador en alguna Transaccion.

b) Que el volumen histérico transado por el Afiliado invitado se ajuste al tamafo de la
Transaccién.

¢) Que el Afiliado invitado tenga cupo con las partes que manifiestan su intencién de
cerrar la Transaccién.

d) Que el Afiliado invitado para actuar como Afiliado Facilitador acepte la invitacion.

e) Se preferira para la seleccién inicial de los Afiliados facilitadores aquellas entidades
con un mayor volumen histérico de negociacién.”

ARTICULO SEGUNDO: La presente autorizacion se entiende sin perjuicio del
cumplimiento de las normas aplicables a las operaciones celebradas entre

residentes con agentes del exterior y demas normas contenidas en el régimen
cambiario.

ARTICULO TERCERO: La presente autorizacion se concede sin perjuicio de la
responsabilidad que le asiste a GFI Exchange Colombia S.A., como administrador
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del Sistemas de Negociacién de Divisas y de Registro de Operaciones sobre
Divisas, y en consecuencia, no implica aprobacion sobre el adecuado
funcionamiento de este sistema, ni sobre las decisiones que adopte dicha entidad
como administrador del mismo, asi como tampoco sobre la plataforma tecnolégica
y de comunicaciones sobre la cual opera.

ARTECULO CUARTO: Notificar personalmente el contenido de la presente
resolucion al representante legal de GFI Exchange Colombia S.A., acto en el cual
debera entregarsele copia de la misma y advertir que contra ella procede el
recurso de reposicion que debera ser interpuesto ante el Superintendente
Delegado para Supervision de Riesgos de Mercados e Integridad, dentro de los
diez (10) dias habiles siguientes a la fecha de su notificacion.

IARTiCULO QUINTO: Dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes a la fecha de
e;eculona de la presente resolucion, GFl Exchange Colombia S.A. debera publicar
él texto del reglamento aprobado mediante la presente resolucion y con la misma
oportunldad debera actualizarlo en el Registro Nacional de Agentes del Mercado
de Valores, de conformidad con lo dispuesto en el literal i) del numeral 3.1 de la
C|r(fular Externa 023 de 2007 de la Superintendencia Financiera de Colombia.

RTICULO SEXTO: La presente resolucién rige a partir de la fecha de su
éjecutona

| :
ILO-TIHQUESE Y CUMPLASE
J)acja enBogotaD.C., alos 95 MAR 2015

EL ‘SUPERINTENDENTE DELEGADO PARA SUPERVISION DE RIESGOS DE

MERCADOS E INTEGRIDAD (E)
F

i
-

(lth"O ARTURO ve@o VILLARREAL
l

Notificar a: Paola Hurtado Castro

: Representante Legal
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